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10月15日上会

深交所官网显示，季丰电子IPO于今年6

月10日获得受理，并于6月25日进入问询阶

段。根据安排，公司IPO将于10月15日上会。

据了解，季丰电子是一家半导体领域检

测服务与检测硬件产品的全功能、一站式解

决方案提供商，围绕芯片设计、晶圆制造、封

装等半导体全产业链企业的检测需求，提供

第三方实验室检测分析服务、集成电路测试

板等检测硬件产品以及量产测试服务。

半导体行业快速发展的背景下，季丰电

子2023年至2025年经营业绩持续上涨。财务

数据显示，2023—2025年，公司实现营业收

入分别约为4.43亿元、5.83亿元、6.69亿元，对

应实现归属净利润分别约为2338.67万元、

5437.55万元、9125.55万元。

然而，季丰电子表示，2026年1—6月，受

毛利率波动影响，公司净利润同比出现小幅

下滑。具体来看，今年上半年，公司实现营业

收入约为3.79亿元，对应实现归属净利润约

为4015.83万元。

招股书显示，报告期内，季丰电子主营

业 务 毛 利 率 分 别 为 38.49% 、37.54% 、

35.74%、33.24%，持续下降。

其中，报告期各期，季丰电子来自第三方

实验室检测分析服务的收入分别约为2.78亿

元、3.79亿元、4.24亿元、2.3亿元，占主营业务

收入的比例均在60%以上。然而，报告期内，第

三方实验室检测分析服务的毛利率呈现下降

趋势，分别为52.67%、52.09%、51%、48.79%。

存货规模持续走高

梳理季丰电子招股书，北京商报记者注

意到，公司各期末的存货规模呈明显增长

趋势。

具体来看，报告期各期末，季丰电子存货

账面价值分别约为7460.58万元、7684.38万

元、1.08亿元、1.26亿元，占流动资产的比例

分别为16.21%、15.76%、23.01%、21.62%。

此外，季丰电子应收账款账面价值由

2025年末的1.43亿元增至2026年上半年末

的2.21亿元。

中国投资协会上市公司投资专业委员

会副会长支培元表示，在公司应收账款增长

的情况下，若客户回款能力下降，可能导致

坏账损失，直接影响利润，还可能带来现金流

压力。

股权关系方面，季丰电子不存在控股股

东，郑朝晖、郑琦君兄妹系公司的实际控制

人，二人合计控制公司36.38%的表决权。

具体来看，郑朝晖为季丰电子创始人并

任公司董事长、总经理，直接持有公司

15.91%股权，同时其作为季铭源、江山季兴、

上海季双的执行事务合伙人控制公司

13.24%表决权；郑琦君现任公司证券部总

监，直接持有公司5.94%股权。

同时，郑朝晖、郑琦君、陈洋森、李定学四

人签署了《一致行动协议》及补充协议，郑朝

晖通过与陈洋森、李定学的一致行动关系控

制公司1.3%表决权。

此次冲击创业板，季丰电子拟募集资金

约9.24亿元，扣除发行费用后，主要用于浦东

技术中心项目、车规级高可靠量产测试服务

建设项目、芯片中试平台工程技术研发项目、

补充流动资金。

针对相关问题，北京商报记者向季丰电

子方面发去采访函进行采访，但截至发稿，未

收到公司回复。

北京商报记者马换换李佳雪

震荡期不宜频繁换股
周科竞

A股持续震荡，热点轮动加快，操

作难度加大，此阶段投资者不宜频繁换

股，增加买卖次数可能导致亏损加剧。

如果持仓标的具备合理的投资价值，安

心持股才是最佳选择。

当前市场整体维持震荡整理格局，

没有明确的单边趋势。板块热点持续快

速切换，单日走强的板块很难形成连续

走势，市场赚钱效应分散且不稳定。在

这种行情特征下，部分投资者容易产生

持仓焦虑，看着盘面热点不断轮换，总

觉得自身持股涨幅滞后，进而频繁调仓

换股，试图追逐短期强势板块，但最终

的结果多数不理想。

部分投资者喜欢在震荡市频繁交

易、不断换股，试图更好地把握波段收

益。但从实际交易结果来看，震荡行情

是最不适合频繁换股操作的市场阶段。

震荡市的核心特点就是涨跌无序、持续

性弱，热点大多是一日游行情，没有稳

定的主线方向。普通投资者很难精准捕

捉短暂的投资机会，反而容易陷入追涨

杀跌的恶性循环。

一般情况下，频繁换股弊大于利。

一方面，每一次买卖都会产生交易成

本，短期多次调仓，会持续侵蚀账户整

体收益。另一方面，频繁切换持仓，很容

易出现卖飞低位优质股票、追高高位题

材股的情况。

很多持仓股票原本只是跟随市场

震荡调整，基本面和估值逻辑并未发生

变化，短期滞涨只是轮动节奏问题，并

非公司本身出现基本面问题。投资者盲

目卖出后，往往可能错过后续的估值修

复行情。

除此之外，频繁换股还会打乱投资

者的判断节奏。每更换一次股票，就需

要重新熟悉个股基本面、估值体系和行

业逻辑。持续的换股操作，会让投资者

始终处于被动跟随市场的状态，没有足

够的时间和耐心等待持仓逻辑兑现，长

期下来很难建立稳定的投资交易体系。

市场震荡调整通常源于资金情绪

和市场风格的短期调整，并不会改变优

质个股的中长期运行趋势。对于具备合

理估值、基本面稳定的上市公司来说，

短期的横盘震荡、小幅涨跌都是正常

的市场波动。这类股票不需要依靠频

繁换股博取收益，时间会逐步兑现其

内在价值。

实际上，长期投资收益能够穿越市

场波动周期的投资者，大多保持了较

低的交易频率。他们不会被短期盘面

热点干扰，坚持依托基本面和估值做

出投资判断，耐心持有优质股票，等待

市场风格轮动到自身持股。这种以静

制动的操作方式，更能够适应当前震

荡的市场环境。

当然，提倡不频繁换股，不代表盲

目持股、忽视持仓风险。耐心持股的前

提，是持股本身具备长期投资价值，同

时能够确认公司个股基本面没有出现

恶化、行业景气度没有逆转、估值不存

在严重泡沫。对于基本面走弱、估值虚

高、投资逻辑不佳的公司，继续持股并

非上策。
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排队4个月时间，上海季丰电子股份有限公司（以下简称

“季丰电子”）创业板IPO就迅速迎来了上会机会，公司IPO将于

10月15日迎考。从业绩表现来看，报告期内，季丰电子年度营

收、净利稳步增长，不过，今年上半年，公司净利润同比小幅下

滑。值得关注的是，报告期内，季丰电子主营业务毛利率接连下

滑；此外，公司报告期各期末的存货规模呈现增长趋势。

■营业收入（亿元） ■归属净利润（亿元）

2025年

2024年

2023年 4.43

5.83

6.69

0.234

0.544

0.913


