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美加贸易战再度升级

编辑赵天舒 美编李烝 责校杨志强 电话：64101946 bbtzbs@163.com

英国空管系统技术故障致大批航班取消铜价暴涨创历史新高
Focus

聚焦
·图片新闻·

这轮铜价冲高的直接导火索，是

美国关税预期引发的金属“搬家”。

2025年8月，特朗普政府对铜半成

品加征50%进口关税，但精炼铜暂被

排除在外。然而美国商务部曾建议把

精炼铜纳入征税范围，可能自2027年1

月起加征15%关税，2028年提高至

30%。市场普遍预期，这一预期推动纽

约商品交易所（COMEX）铜期货对

LME铜期货长期维持高额溢价，贸易

商纷纷提前将铜从欧洲、亚洲运往美

国套利。

数据显示，仅2026年7月，美国精

炼铜单月进口量便突破20万吨，创下

至少12年来的最高纪录，一场跨太平

洋、跨大西洋的“抢运潮”已然上演。

大量铜流入美国COMEX仓库

后，全球库存格局迅速失衡。数据显

示，COMEX铜库存已累积至约69.6

万吨，占全球交易所显性库存的近七

成；与之相对，LME等非美交易所库

存被压至低位，注销仓单占比长期维

持在50%以上，交易所可供交割的注

册仓单数量极低，现货升水走高。高

盛测算，美国以外市场的铜供应缺口

已从6万吨猛增至近65万吨。这种集

中性转移，既抽紧了其他地区的现货

供应，又推高了美国本土的到岸溢

价，叠加投机资金涌入，共同将铜价

推至历史高位。

当然，全球铜的实物总供给并未

极端短缺。业内人士分析，用于交割

的可流通现货被抽离是一种结构性

紧张，而非绝对短缺。一旦关税政策

尘埃落定，库存可能回流，价格面临

回调风险。

关税预期只是短期催化剂。更深

层的原因，是供应端的“刚性”与需求

端的“爆发”迎面相遇。

“AI数据中心等新场景已成为铜

的‘超级需求引擎’。”紫金矿业相关高

管表示，随着算力密度提升，液冷和高

压直流供电架构成为主流，高端铜材

需求爆发。

到底有多“吃铜”？据浙商证券测

算，单台算力柜液冷板纯铜材消耗高

达800至1000公斤，液冷机架母线约

120公斤，800V直流母线约220公斤。

摩根大通预测，2026年全球数据中心

铜消费将达47.5万至74万吨，每年新

增需求约11万吨。摩根士丹利更预计，

到2028年这一数字将翻番至130万吨。

更惊人的是高端铜箔细分市场，

据东吴证券测算，2026年AI服务器专

用高端铜箔（HVLP）需求约2.4万吨，

同比增长260%；2027年预计再翻倍至

5万吨。AI算力基建带动的电网扩容、

变压器升级需求，还将进一步放大用

铜增量。

新能源汽车同样是用铜大户。纯

电动车平均用铜是传统燃油车的3至4

倍。标普全球副董事长丹尼尔·叶尔金

指出，电气化趋势正成为铜需求的重

要驱动因素，且这一趋势将持续较长

时间。他还提到，人形机器人等新兴领

域，正在成为新的潜在铜需求来源。

与需求端的爆发式增长形成鲜明

对比，铜矿供给侧持续收紧。

全球最大产铜国智利受暴雪、强

降雨等极端天气干扰，产量增长疲软，

智利国家铜业委员会已将2026年铜产

量预期下调至527万吨。全球第一大铜

企、智利国家铜业公司（Codelco）因矿

山和项目挫折，今年上半年自有铜产

量同比下降11%。全球第二大铜生产

国刚果（金）正式实施铜精矿出口禁

令，进一步收紧全球铜精矿供应。

矿业新增项目的漫长周期，也放

大了“供应刚性”。洛阳钼业工作人员

表示，一座绿地矿山从勘探到审批规

划通常需8至10年，即便条件较好也需

3至5年。丹尼尔·叶尔金则指出，开发

一座大型新铜矿通常需要约17年。

与此同时，全球铜矿正面临资源

品质下降、开采成本攀升的制约。据中

国有色金属工业协会数据，全球铜矿

品位已从2005年的1.3%降至2025年

的0.65%，2025年开采成本较2015年

增长超四成。

北京商报综合报道

北京商报2026.9.10

当地时间9月8日，英国国家空中交通服务

公司（NATS）空管系统出现技术故障，全国多

地机场的正常航班运行受到严重冲击。伦敦地

区所有机场一度临时关闭，暂停接受所有进港

航班降落。

据统计，故障发生当日英国境内共有约600

个航班被取消。作为英国最大航空枢纽的伦敦

希思罗机场受波及程度最深，根据航班追踪平

台的公开数据，截至当地时间18时50分，该机

场已有156个出港航班被取消，另有186个出港

航班出现不同程度延误，英国航空公司是希思

罗机场内受此次故障影响最严重的航司之一。

英国航空在一份声明中表示：“问题的严重性意

味着将对客户和同事产生重大连锁影响。”

此次故障还波及跨境空域，爱尔兰都柏林

机场进出港航班同步受到连带影响。航班监测

平台数据显示，伦敦飞行情报区内所有机场的

起降流量均被严格管控。

目前相关运营方已启动修复工作，正联动

机场与航空公司逐步推动航空运行恢复，后续

相关影响仍在持续消化中。NATS官方通报确

认，故障出现在核心航班处理系统，技术团队已

现场加急排查修复。据介绍，目前英国空域保持

开放，航班未全面停飞，但空管实施流量管控，

整体运行秩序恢复仍需一定时间。

英国航空监管机构表示，期待NATS提交

本次事故的完整调查报告。

英国民用航空管理局称，拿到报告后，该局

会评估是否需要进一步采取举措，保障英国空

管系统的可靠性。

报道提到，2024年，英国民用航空管理局

曾表示，NATS需要审查其系统故障应急预案，

此前一年飞行计划的自动处理功能出现故障，

给英国各地机场造成混乱。北京商报综合报道

9月8日晚间，伦敦金属交易所（LME）3个月期铜突破14700

美元/吨并一度冲上14779美元/吨，继9月7日盘中触及14533美

元/吨、刷新1月29日14527.5美元/吨的纪录之后，又创下历史新

高，最终收报14728美元/吨；国内沪铜期货主力合约收盘报每吨

110620元，时隔7个月重新站上11万元关口。今年以来，国际铜

价已累计上涨约17%，过去一年涨幅高达47%。

8日，英国伦敦希思罗机场航班大面积延误，滞留旅客在等待。视觉中国/图

反制关税落地

根据加拿大财政部公布的清单，此次报复

性关税主要集中在钢铝、乳制品、家电、农业设

备、纸浆和造纸、塑料以及电子产品等领域，税

率分为15%、25%和50%三档。加拿大安大略

省省长福特表示，加方需要“倾尽所有手段”进

行反击，如果贸易争端进一步升级，加拿大应

准备切断对美电力和关键矿产供应。

本轮美加贸易战因何而起？7月，白宫发

布消息称，美国政府依据《斯穆特-霍利关税

法》第338条款，对从加拿大进口的红酒、曲棍

球棒和水泥等数百项特定商品加征50%关

税。相关措施于8月22日生效。

作为回击，8月22日，加拿大总理卡尼以电

视讲话的方式进行了说明——双方本已接近

达成互利共赢的框架，但美方在签署协议前几

个小时提出了加方“无法接受的条款”。卡尼列

举三点，第一，美方试图限制加拿大与其他国

家达成新的贸易协议的能力；第二，美方试图

限制加拿大对其语言、文化和主权的保护；第

三，美方所提出的涉汽车产业条款极不公平。

连日来，美国总统特朗普不断“炮轰”加

拿大。先是在本周一，特朗普宣称，加拿大飞

机制造商庞巴迪不应继续在美国销售飞机。

时隔一天，他又表示，将从美国政府采购清单

中剔除加拿大商品。在签署行政令将美加边

境的安大略湖改名“美国湖”之后，9月7日，特

朗普在社交媒体发布一张地图，美国国旗的

图案覆盖了墨西哥、加勒比海、格陵兰岛、冰

岛以及整个加拿大。

“美国提出了一系列‘超贸易’的诉求，已

不单纯是解决双方贸易或关税争端的问题，

直接涉及加拿大作为一个独立主权国家的底

线。”广东外语外贸大学区域国别研究院加拿

大研究中心研究员刘丹指出。

针对美方的攻击性言论，卡尼发表视频

回应称，特朗普政府将经贸问题视作“零和游

戏”，但加拿大与美国本来可以达成互利互惠

的协议。卡尼强调，只有在美国改变态度并建

立真正伙伴关系的前提下，加方才愿意重回

谈判桌。他不接受“加拿大是美国附属”的定

位，也不接受加拿大在对美关系中所处的不

利地位。

加拿大国内对此亦群情激愤。不列颠哥

伦比亚省省长伊比直言，白宫的“真实意图”

就是让加拿大在经济上“沦为美国第51个

州”。最新的民意调查也显示，加民众已就强

硬反制美国形成了压倒性的政治共识。

结构性裂痕

美国和加拿大共享近9000公里的世界最

长陆地边界。根据美国商务部数据，2025年美

加双边货物和服务贸易总额达到近9000亿美

元，是全球规模最大的双边贸易关系之一。

多家美国媒体指出，目前受到美加双方

加征关税影响的仅局限于部分产品，但双方

的贸易冲突可能进一步升级。《纽约时报》报

道称，随着加拿大加征关税措施的生效，美加

双方可能陷入报复循环，最终出台规模更大、

覆盖范围更广的关税，从而更严重损害两国

普通家庭与企业的利益。

“加拿大和美国之间已经失去了信任，双

边关系的裂痕是结构性的。在加拿大看来，美

国已经彻底抛弃过去对盟友的尊重和对规则

的遵守。双方之间的问题不太可能在短时间

内解决。”刘丹说。

美加关系持续恶化的同时，特朗普政府

还在紧锣密鼓地筹划对更多国家加征关税。

此前，美国指责数十个国家和地区存在“不公

平贸易行为”，并寻求新的征税依据，以填补

部分关税被美国最高法院推翻所留下的空

白。外媒指出，美国的贸易逆差涉及亚洲和欧

洲的众多经济体，特朗普政府加码限制外国

商品进口可能带来“灾难性影响”；高关税不

仅会给美国家庭和企业带来沉重压力，也会

干扰政策制定者与通胀的斗争。

影响美中期选举

美联社的报道指出，这场贸易冲突将向

其他各国展示，作为美国传统的所谓“盟国”，

加拿大能否扛住美国政府的经济施压。报道

称，虽然加拿大在经济体量上处于劣势，但美

国方面同样存在软肋。

报道援引学者的话指出，美国中期选举

临近，还有多起司法诉讼可能推翻美关税措

施。此外，美国炼油厂高度依赖从加拿大进口

的原油，美国农业高度依赖加拿大产出的钾

肥。报道称，加拿大对美方的反制手段不止加

征关税一项。加拿大已有八个省出台限制或

是禁止美国酒类产品销售的措施。美国蒸馏

酒理事会表示，受限制后，美国烈酒对加拿大

出口同比暴跌超70%。

广东外语外贸大学加拿大研究中心兼职

研究员刘江韵表示，规模为276亿加元的反制

措施，对美经济影响可控，但政治影响可能超

出预期，尤其不能低估美国中期选举带来的

“放大效应”。一是选情最为胶着的摇摆州可

能因加拿大关税导致的订单缩水和失业压力

而抛弃共和党；二是共和党内部对美加贸易

战产生分歧，即便是特朗普的坚定盟友、众议

院议长迈克·约翰逊也公开呼吁美加尽快重

启谈判；三是加拿大关税带来的对“通胀持续

上升”的联想，成了民主党攻击特朗普对外政

策的最新武器。

英国广播公司（BBC）还指出，美国摇摆

州俄亥俄州或将受到尤为严重的打击，其次

是伊利诺伊州和宾夕法尼亚州。其中，对于俄

亥俄州而言，钢铁和洗衣机将受到关税战极

大影响。而农机巨头约翰迪尔总部所在的伊

利诺伊州，将面临针对农用和建筑设备的关

税冲击。

美国北部的一些州同样难逃冲击。曾任

美国助理贸易代表的格雷瑟分析称，美国最

依赖加拿大出口市场的州，往往是北部州，如

缅因州、密歇根州、明尼苏达州、威斯康星州

和新罕布什尔州等。以缅因州为例，该州捕捞

的龙虾大约有一半销往加拿大，该地区的参

议员选举还是全美最受关注的选举之一，美

加关税战对选举的影响因此备受关注。

北京商报记者赵天舒

美国和加拿大的贸易谈

判8月下旬破裂后，双边关系

日趋紧张。当地时间9月8日，

加拿大对约200亿美元美国商

品加征的50%关税正式实施，

以报复特朗普政府对约200亿

美元加拿大商品征收的关税。

面对北方邻国的反击，美国政

府在第一时间选择升级美加

贸易战。白宫最新公布的一份

清单显示，将禁止原产自加拿

大的部分乳制品、酒类和摩托

车输入美国，禁令最早将于9

月29日生效。
报复性关税主要集中在钢铝、乳制品、家电、农业设备、纸浆和造纸、塑料以及电子产品等领域

税率分为15%、25%和50%三档


