
▶▶▶ 银行股走强原因及走势预测

A股上市银行半年报披露后

基本面预期修复

密集落地进一步放大板块配置价值

中期分红方案

震荡上行、内部高度分化的

运行格局

整体呈现

过去很长时间，资产体量是衡量银行地位

最直观的标尺，但在净息差持续承压、行业步

入存量博弈的现实之下，“大即是强”的旧定律

难以为继，重质轻量，成为银行业转型绕不开

的命题。2026年中报落幕，北京银行交出一份

不一样的“成绩单”：总资产较年初回落

1953.07亿元，完成资产端的主动“减法”，营业

收入、归母净利润双双实现同比5.6%以上的

增速，完成了效益的“加法”。经营基本面的改

善，也传导至资本与股东回报层面，上半年北

京银行各项资本充足率指标较去年年末明显

抬升，安全垫进一步加厚，在此基础上该行重

启中期分红，派息水平较上一轮中期分红有所

提升，用“真金白银”回馈广大投资者，也带动

二级市场股价走出阶段新高。

7

中报企稳 银行股走出修复行情

资本、分红、股价同步向好，北京银行中报透出哪些信号

编辑赵天舒 美编 李烝 责校池红云 电话：64101949 bbtzbs@163.com

金融 FinanceFinance北京商报2026.9.4

广告

资产规模主动调整背后

拉长时间维度观察北京银行的资产规模

变迁，一条由高速增长转向主动调整的发展

曲线，勾勒出这家城商行经营逻辑的迭代。

在主动调表之前，北京银行曾在2024至

2025年度完成了总资产从3.75万亿元到4.94

万亿元的跃迁。不过，这股持续上行的规模势

能，在2026年迎来拐点。截至上半年末，北京

银行总资产回落至4.74万亿元，较年初下降

3.95%，减少1953.07亿元。

资产规模回落，并非全业务条线“一刀

切”式压降，而是一场有保有压的结构性调

整。调表主要集中在同业资产、金融投资两类

非核心资产。同业往来资产由上年末的

5769.95亿元回落至今年中期的4578.18亿

元，减少超1191亿元；金融投资有序压降，降

幅5.09%至16651.13亿元。负债端同步完成结

构性调整，同业间往来压降19.34%至7332.83

亿元；应付债券压降28.76%，由上年末的

6943.94亿元降至4947.17亿元。

在同业、投资有序压降背景下，信贷保持

规模稳中有升。截至报告期末，该行贷款本金

总额2.4万亿元，较年初增长0.1%。对公成为

基本盘支撑，达到1.71万亿元，较年初增长

1.86%；个人贷款受市场环境等影响有所下

行，较年初下降4.02%回落至6899.9亿元。

一边压减非主业低效业务，一边守住信

贷基本盘；一边砍掉高成本负债，一边夯实核

心存款底座，北京银行正在把经营重心，从

“做大规模体量”，转向打磨资产负债表的内

在质量。截至上半年末，该行吸收存款本金总

额2.82万亿元，较年初增长4.64%。其中企业

活期存款较年初增长8.02%，低成本结算存款

占比持续抬升。

资产负债结构的持续优化，为业绩稳健

释放筑牢基础。上半年，北京银行实现营业收

入382.48亿元，同比增长5.6%；实现归属于母

公司股东的净利润159亿元，同比增长

5.63%；实现基本每股收益0.71元，同比增长

2.9%，盈利能力保持稳健。

聚焦实体赛道孕育新生机

从最新数据来看，北京银行将调整释放

的信贷资源，正向国家战略重点赛道集聚，科

技、绿色、普惠、文化四大特色金融已然成为

该行信贷投放的核心主力阵地。

四大特色金融板块中，科技金融增长势

头最为迅猛，跑出了亮眼的增长曲线。截至6

月末，北京银行科技金融贷款余额5216.19亿

元，较年初增长856.44亿元，增速19.64%，大

幅跑赢全行整体贷款增速。这份亮眼成绩是

长期深耕科创领域的积淀成效。自早年在中

关村设立专属科技支行起，北京银行便持续

搭建完善服务体系，构建起“1+18+N”专营体

系，推出“领航e贷”特色产品，为新质生产力

企业注入源源不断的动能。

绿色金融紧随科技金融稳步扩容，成为

信贷结构优化的重要抓手。绿色金融贷款余

额2911.63亿元，较年初增长352.1亿元，增速

13.76%。在规模稳步增长的同时，产品服务体

系持续创新突破，发布面向企业和家庭节能

减排场景的专属绿色金融产品“智碳通”，助

力企业绿色升级和居民打造环保、健康、智能

的居住空间，并于2026年5月落地首笔业务；

落地北京市首笔绿色GEP-R（生态调节服务

价值）挂钩贷款，有效化解文旅行业轻资产、

生态价值难以量化的融资难题。

与此同时，普惠金融与文化金融两大传

统优势赛道持续夯实，稳住业务基本盘。个人

经营贷方面，持续加大对普惠金融支持力度，

落地服务业经营主体贴息政策，扩大优质客

户无还本续贷范围，续贷率较年初稳步提升；

金融市场业务深耕普惠金融与乡村振兴，依

托再贴现、转贷款等政策性工具，有效服务民

营、小微及个人客户近4000户。截至6月末，

普惠型小微企业贷款余额2558.17亿元。

文化金融扩大品牌效应，深度参与第十

六届北京国际电影节，发布“百亿新视界”专

项行动方案、“版权金融综合服务方案”，支持

多部春节档影片出品、宣发，贷款余额达到

1479.87亿元。

分红提质增厚股东回报

依托扎实的业务发展支撑，北京银行持

续优化股东回报体系。

8月29日，北京银行发布2026年度中期

利润分配预案公告，拟向全体普通股股东每

股派发现金股利0.13元（含税）。截至6月末，

该行总股本211.43亿股，以此计算合计拟派

发现金股利约27.49亿元（含税），占归属于母

公司普通股股东净利润的比例为18.4%。

新“国九条”之后，中期分红从大行的选择，

逐步扩散至城商行、农商行群体。回看北京银行

的分红节奏，2024年，该行首度推出中期分红方

案，彼时，每股派发现金红利0.12元，开启一年

两次分红的尝试；2025年中期选择暂停分红，把

利润更多留存补充资本实力。时隔一年，北京银

行再度重启中期现金分红，派息水平高于2024

年中期，既是对股东回报机制的延续，也折射出

这家首都城商行当下的经营底气。

资本实力的改善，正是北京银行能够重

启中期分红最核心的底层逻辑。截至上半年

末，集团口径核心一级资本充足率8.91%，一

级资本充足率12.97%，资本充足率14.1%，较

2025年末分别提升54个基点、127个基点、

122个基点，各级资本充足率均满足系统重要

性银行监管要求，资本安全垫得到显著加厚。

良好的盈利表现与分红安排，成为资金

进场的重要催化因素。业绩财报发布后的首

个交易日，8月31日，北京银行股价开盘报

5.2元/股，随后走高，盘中最高触及5.38元/

股，盘中一度领涨银行板块，9月1日，北京银

行股价再次迎来一波喜人涨势，开盘报5.33

元/股，盘中一度触及5.48元/股，股价创下年

内阶段新高。

2026年是国家“十五五”规划开局之年，

亦是北京银行深耕行业、三十而立的关键节

点。立足新起点，北京银行在行业周期迭代与

市场格局切换中，彰显了首都银行的稳健定

力。正如北京银行在2025年年报致辞中所传

递的发展信念，“继续坚守初心使命，坚持做

难而正确的事情，用真抓实干续写高质量发

展的新篇章”。 图片来源：企业供图

A股银行板块迎来修复行情。9月开局首个交

易日，42家上市银行个股中41家收红，多只个股

创下股价历史新高，在经历小幅回调后，9月3日

早盘再次全线飘红。盘面表现亮眼的背后，是

2026年上市银行半年报交出的企稳答卷，36家银

行实现归母净利润正增长，17家银行净息差实现

同比回升。

在分析人士看来，展望后市，板块或将走出震

荡上行、内部分化加剧的路径，国有大行依仗稳定

性守住配置底盘，优质区域银行有望收获超额收

益，而净息差改善的延续性、资产质量、分红落地

效果，仍将是决定银行股后续高度的标尺。

早盘迎来全线飘红

银行板块迎来一波涨势行情。9月3日早

盘，42只A股上市银行个股全部飘红，无一下

跌。从盘面的涨幅排序来看，截至上午10时，

重庆农商行以2.04%的涨幅领跑，报6.99元/

股；北京银行、浦发银行紧随其后，涨幅分别

达到1.81%、1.72%；宁波银行上涨1.63%。

这一批涨幅居前的个股以城商行、农商

行为主。江阴农商行、重庆银行、无锡农商行、

贵阳银行等多家地方银行，早盘涨幅均站稳

1.2%以上。股份制银行中，招商银行上涨1%，

兴业银行、华夏银行、光大银行、浙商银行涨

幅在0.6%—0.9%。

9月第一个交易日，42家A股上市银行当

中，41家个股收红，仅1家出现轻微下跌。邮储

银行以4.18%的涨幅拔得板块头筹，江阴农商

行、西安银行、民生银行、苏州农商行等银行

涨幅悉数突破2.5%。得益于股价涨势，中国银

行、建设银行、成都银行、江苏银行等银行股

价均创历史新高。

苏商银行特约研究员武泽伟指出，本轮银

行板块集体走强，核心来自半年报披露之后基

本面预期的修复，叠加分红提升带来高股息吸

引力，多重因素共同推动资金集中入场。上半年

多数上市银行实现营收、净利润同步正增长，持

续多年的息差下行压力得到缓解。叠加中期分

红方案密集落地，不少机构上调分红比例，部

分机构首次推出中期分红，进一步放大板块的

配置价值。低风险偏好的长线资金持续加大配

置力度，带动板块估值修复。盘面呈现大小银

行普涨格局，城商行、农商行弹性相对更高，国

有大行走势更加平稳，行情本质是市场对银行

盈利拐点与股东回报能力的重新定价。

不过在经历早盘全线普涨、持续冲高之

后，9月3日午后银行板块走势出现分化，终结

了早盘全员飘红的格局。截至收盘，42只上市

银行个股中，有14只股票收涨，另有23只股票

出现下跌。武泽伟预计，银行板块整体会呈现

震荡上行、内部高度分化的运行格局，中长期

资金配置意愿还会维持，高股息依旧是板块

重要支撑逻辑。

股价分化仍将持续

基本面上，2026年半年报收官，A股42家

上市银行合计实现归母净利润约1.13万亿

元，同比增长约2.96%，共有36家银行盈利指

标实现正增长。盈利端企稳回暖的同时，市场

最为关切的净息差指标，也迎来了边际层面

的修复信号，截至6月末，有17家银行实现净

息差同比回升。

伴随着经营基本面的企稳，不少上市银

行也加大了对投资者的回馈力度。Wind数据

显示，共有20家上市银行披露2026年中期分

红方案，20家银行拟现金分红总额高达约

2661.13亿元，十余家银行分红比例较上年同

期有所提升。另外，成都银行、瑞丰农商行首

次实施中期分红，北京银行在今年重启中期

分红。

国有大行方面，以占归属于母公司所有

者的净利润的比例口径为例，六大行的中期

分红比例均由上年同期的30%提升至31%。

包括中信银行、杭州银行、宁波银行、苏州农

商行、江阴农商行、上海农商行等在内的多家

银行分红比例也出现提升。譬如，上海农商行

2026年中期分红比例为34.07%，较上年同期

的33.14%提升0.93个百分点。以普通股股东

口径计算，中信银行每10股派发现金股息

2.03元，占2026年中期合并后归属于该行普

通股股东净利润的32.09%，同比实现提升。

分红频次增加、分红比例抬升，也进一步

夯实银行板块的投资底色，在业绩发布会上，

多位银行管理层对外释放自身分红规划思

路。工商银行董事会秘书田枫林称，下一步将

继续平衡好资本管理与共同政策的关系，努

力保持自身稳健的经营态势，在全面考量股

东合理回报、该行自身利润流程以及外部资

本补充的基础上，科学确定适当的分红比例。

交通银行副董事长、行长张宝江表示，将

通过推进高质量发展，促进盈利能力稳步提

升，维持稳中向好的经营业绩，不断提升投资

者综合回报。

华夏银行财务负责人刘越在回应分红规

划时强调，在结合经营业绩、财务情况、资本

水平、未来可持续发展等因素的基础上，兼顾

监管要求，平衡自身发展与股东回报，合理规

划未来现金分红比例和频次。

展望后市，武泽伟预计，不同银行的股价

表现会进一步拉开差距，国有大行凭借经营

稳定性、分红能力具备基础配置价值。部分区

域城商行、农商行，如果能够保持负债优势与

资产质量，会存在更多弹性机会。投资者需要

持续跟踪净息差的持续性、资产质量变化，以

及分红政策的落地情况，不能简单地把短期

普涨等同于行业全面反转，要区分交易情绪

和真实基本面变化。

北京商报记者宋亦桐
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