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硅谷打响大模型价格战
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德国上调二季度经济增速美国继续收紧签证政策
Focus

聚焦
·图片新闻·

特朗普政府正准备对美国签证政

策采取又一项大规模行动，范围涉及

B1、B2和H-1B美签。当地时间8月24

日，美国国土安全部表示，计划对新的

H-1B工作签证申请者征收超10万美

元的费用，这笔费用必须在政府做出

审批决定前缴纳。同一天，美国国务院

宣布，特朗普政府计划吊销超过20万

名外国公民的商务和旅游签证。

据央视新闻报道，被曝光的美国

国务院文件及两名官员透露，除非受

到法律挑战或计划有所修改，否则美

国国务院预计将在未来几周内宣布撤

销那些在2016年至2026年间签发且

持有人曾寻求或正在寻求庇护的所谓

B1和B2类签证。

根据美国国务院官方网站介绍，

B1签证适用于短期商务访客，包括参

加会议、研讨会、商务谈判或其他专业

活动的人员；B2签证适用于旅游、探

亲、就医及其他类似的临时旅行目的。

在许多情况下，申请人获得的是B1/

B2混合签证，允许进行上述两类旅行。

与移民签证或绿卡不同，B类签证

属于非移民签证。这意味着申请人必

须证明其赴美仅为短期访问，并计划

返回本国。因此，此类签证并不提供获

得永久居留权、工作许可或长期合法

身份的直接途径。

美国国务院正与美国国土安全部

协调，以识别并撤销那些声称短期访

美、随后却申请庇护以寻求永久居留

的外国人的非移民签证。由于该程序

将持续进行，撤销数量处于动态变化

之中，并将分批次进行。

官员表示，撤销签证并不一定意

味着这些人会被立即驱逐出境。大多

数庇护申请尚在审理中的人员将被重

新归类，但会失去其商务或旅游访客

的身份。

“我们正在与国土安全部合作，识别

并吊销那些以短期访客身份进入美国、

随后却申请庇护以寻求永久居留的外国

人的非移民签证。”美国国务院发言人皮

戈特（Tommy Pigott）当天如此表示。

分析人士指出，该行动大概率会引发大

量法律诉讼，也会对全球赴美商务、旅游

出行的信心造成冲击，进一步收紧美国

当前的非移民签证政策导向。

另一方面，特朗普从第一个任期

的竞选期间就把移民制度改革作为施

政重点，总体思路是驱逐任何对美国

没有净贡献、成为公共财政负担的群

体，同时引进高净值、高技能的人士。

但多项措施已接连受挫。波士顿

联邦地区法官在6月8日推翻了去年白

宫对H-1B签证申请人征收的10万美

元费用，理由是该政策违反了联邦《行

政程序法》和宪法三权分立原则，这笔

费用的本质是“税收”，而国会未将征

税权授予行政部门。

H-1B始于1990年代，初衷是为

美国企业引进全球顶尖的科学、技术、

工程和数学领域专才，以解决技术缺

口、促进技术创新和经济发展。出生在

南非的世界首富马斯克、特朗普的现

任妻子梅拉尼娅都曾通过该项目才得

以留在美国发展新事业。

美国商会随后就此向法院提起诉

讼，原因是该举措将损害美国企业的

利益。该组织代表超过300万家美国企

业及贸易协会的利益，其中96%为雇

员少于100人的中小企业。

今年4月30日，法官裁定，特朗普

政府针对部分国家移民申请实施的限

制性措施，违反了《移民与国籍法》中

禁止基于国籍歧视的规定。该法案由

来自包括伊朗、海地、委内瑞拉和叙利

亚等约20个国家的移民提起，涉及约

200名申请人。

美国国土安全部8月24日公布一

项拟议规则，提议对受配额限制的H-

1B工作签证申请收取103265美元的

费用，并永久实施。

这项拟议规则计划于25日在美国

政府《联邦公报》上正式公布，规则生

效之前公众有30天时间提交意见。按

照每年8.5万份受配额限制的H-1B签

证申请数计算，拟议收费每年将带来

约88亿美元的收入，将用于覆盖联邦

政府管理合法移民系统的部分成本。

值得指出的是，新提案不仅覆盖

从境外引进的新雇员，还将适用于已

在美国境内并获批H-1B身份的人员，

包括应届毕业生等群体，但不适用于

部分非营利研究机构、政府研究机构

和高等教育机构等不受配额限制的

H-1B签证申请。

另据多名前任和现任联邦官员透

露，特朗普还打算在他任内驱逐100万

移民，但这一任务面临财务和法律等

重重障碍，部分目标国家也不愿意接

收美国的遣返。近来，该签证已成为美

国保守派阵营引发激烈争议的焦点。

特朗普的支持者指责雇主利用该签证

雇佣外国人，给出的薪酬低于同等资

历美国人的预期水平。

本月早些时候，特朗普签署两项

行政令，重点打击商业化“生育旅游”，

并进一步限制部分在美国出生儿童自

动获得公民身份的范围。联邦政府将

对通过酒店等机构组织赴美生子的产

业链条展开更大规模、更强力的执法

行动。 北京商报综合报道
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德国联邦统计局25日公布的数据显示，经

价格、季节和工作日调整后，今年第二季度德国

国内生产总值环比增长0.3%，较此前公布的初

步数据上调0.1个百分点。

德国联邦统计局局长鲁特·布兰德在一份

声明中表示，德国经济自年初以来保持增长势

头，第二季度增长主要归因于出口表现较好。

数据显示，德国第二季度货物和服务出口

环比增长2%，其中货物出口增长2.6%；货物和

服务进口增长1.5%，其中货物进口增长2.1%。

同时，私人和政府消费支出环比均增长0.1%。

德国央行日前在月报中表示，德国经济目

前已较为明显地走上复苏轨道。第二季度，持续

稳健的海外需求支撑德国工业，使其在中东战

事背景下，面对能源价格高企和供应链问题，仍

表现出较强韧性，但国内投资和消费增长仍显

乏力。受夏季干旱、重要内河航道水位偏低等因

素影响，工业生产和出口增长预计将明显受挫，

德国经济复苏势头或在第三季度明显放缓。

经济学家普遍对德国经济第二季度的表现

持积极态度，认为尽管受到伊朗战争、能源价格

上涨及供应链瓶颈等因素影响，德国经济仍表

现出一定韧性。

不过，专家认为，德国经济前景仍面临较

大不确定性。德国复兴信贷银行经济专家菲利

普·舒尔迈尔表示，德国经济下半年开局良好，

未来走势尤其取决于中东局势的发展。此外，

有分析指出，美国高额关税、国际市场竞争加

剧等因素也将对德国经济造成影响。多数专家

预计，德国经济今年全年增幅约为0.5%。对于

2027年，专家预期相对乐观，预计届时经济增

幅将明显超过1%。 北京商报综合报道

8月，德国慕尼黑，一名顾客在超市核对购物小票。视觉中国/图

从OpenAI的GPT到谷歌Gmeni，硅谷AI巨头近期集体下调模型

调用费用，美国大模型价格战全面打响。本轮密集降价不只是产业层

面的竞争，也牵动全球科技股神经。投入烧钱太猛，且未来回报不确

定，这种焦虑从一开始就一直困扰着美国这波人工智能热潮。投资者

担忧，大模型盈利被压缩，AI算力产业链估值逻辑受到考验。

接连降价

近日，人工智能大模型价格竞争日益激

烈，多家美国人工智能公司下调大模型使用

价格。OpenAI日前表示，把面向开发者端的

前沿人工智能大模型——GPT-5.6Sol模型

基准价格下调逾20%，输出价格降至每百万

Token（词元）20美元。调整后的优惠价格3个

月有效。

这已经是OpenAI近期的第二次降价。上

月底，OpenAI还下调了旗下其他模型的价

格。其中，中端模型的价格下调20%，低成本

模型的价格下调80%。此外，Alphabet旗下

的谷歌日前发布了Gemini3.7 Flash，并同步

下调定价，价格约为上一版本的一半。另一家

头部人工智能初创公司Anthropic于本月早

些时候也宣布取消原定涨价计划，将首发优

惠价作为永久价格持续下去。

“推理成本降下来了，才有空间让利。”天

使投资人、人工智能专家郭涛对此表示，

OpenAI官方对这次降价给出的理由是“模型

生产效率的持续改进”。谷歌同理，Gemini

3.7 Flash本来就是轻量架构，成本结构天然

比旗舰低。

郭涛进一步指出，这一轮集体降价，并非

单纯厂商让利，背后是多重现实压力。一方面

推理工程优化、缓存技术、硬件适配带来推理

成本下降，给降价留出技术空间；另一方面，

国产大模型在全球快速扩张，开源与闭源产

品以极高性价比抢占海外开发者，直接压缩

海外闭源厂商的市场空间，倒逼巨头下调报

价，缩小和国产模型之间的成本差距，降低用

户迁移意愿。同时C端用户增长见顶，企业级、

开发者市场成为核心增量，抢夺API入口、绑

定开发者生态，已经成为各家首要目标。

微妙节点

这场降价的时间节点也很微妙。OpenAI

已于6月向SEC秘密提交S-1文件，计划一年

内上市，目标估值高达8520亿美元甚至万亿

级别，Anthropic同样在推进IPO。但财务数字

并不好看——根据S-1披露，OpenAI 2025年

收入约131亿美元，2026年年化收入有望达

250亿美元，但2026年预计亏损140亿美元，到

2029年累计亏损可能达1150亿美元。

与此同时，伴随着美头部人工智能模型

短时间内密集降价，对模型价格战的担忧又

开始抬头。美国《福布斯》杂志在OpenAI上月

调降旗下中低端模型价格时就预言，此举或

将引发一场人工智能模型“价格逐底战”。

专注于人工智能部署应用的咨询机构“企

业DNA”上周的研报称，这波美企人工智能模

型降价速度之快颇不寻常，或将推动前沿高端

人工智能模型市场格局发生变化。仅仅半年前，

前沿模型还大搞高端溢价，如今更像是普通大

宗商品的基建竞赛。也有分析认为，开源模型正

对各大美企的闭源模型发起挑战，这迫使后者

不得不降价应对。基础模型市场格局越来越像

大型基建，对于占据主导地位的企业而言，规

模、资本实力和运营效率正变得至关重要。

“企业DNA”认为，美人工智能模型大打价

格战会让人工智能研发机构承压，特别是那些

想追求高估值的初创机构将面临更大挑战，但

对部署应用人工智能技术的各行各业来说却并

不是坏事，因为“以低廉成本做雄心勃勃大事业

的窗口，每个星期都会打开得更大一些”。

而随着企业端Token预算不再充裕，行

业内开始出现“模型可互换”的共识，即客户

根据每日报价切换供应商，这也意味着Ope-

nAI的品牌忠诚度正在蒸发。

价值重估

降价消息持续发酵，叠加美国国债利率

走高，全球科技股明显波动。当地时间24日收

盘，纳指下跌0.76%，费城半导体指数收跌

2.7%。英伟达跌2.91%，股价报208.48美元，连

续7个交易日下跌，创2022年以来最长连跌纪

录，累计跌幅超7%。存储芯片成为重灾区，美

光科技跌5.8%，闪迪跌超6%，五大存储龙头

集体跌近5%。

中信证券发布研报称，科技股近期的调

整不能简单归因于美国长债利率高企，调整

的背后是AI相关股票的远期定价问题，有三

个关键叙事变量：商业化的速率和空间是否

跟得上市场预期；算力优势是不是带来份额

和定价权优势；当期的算力差距是否会明显

拉开远期的AI模型差距。这其中当前共识性

担忧是商业化的速率和空间，最大的潜在变

量是“防蒸馏”是否在未来会重新拉大模型差

距。至于宏观因素，美国财政部宣布回购长债

的影响十分有限，造成美国长端利率持续上

行的因素并没有发生根本性变化，未来一段

时间可能还会出现持续扰动。

博大资本国际行政总裁温天纳表示，

OpenAI降价的核心原因在于提升效率与应

对成本压力、开源竞争等多重因素，预计短期

会引发推理成本下降、算力需求增速放缓的

担忧，对AI硬件、半导体板块情绪构成偏利空

影响，中长期则可能通过更低价格刺激用量

增长与应用普及，利好软件与云厂商。

桓睿天泽总经理莫小城表示，这轮大模

型降价让全球投资者重新思考AI算力模型层

的利润可持续性问题，而这正是全球过去两

年资金抱团的核心逻辑。站在一个长期视角

来看，AI基础设施的宿命是竞争越来越激烈，

价格越来越便宜。近期科技赛道持续震荡调

整，波动加大是市场对前期高位行情的正常

修复过程。

北京商报记者赵天舒
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