
成立以来收益超 578%！这只基金靠什么穿越周期？
截至2026年6月30日，农银区间收益混合基金

（000259）单位净值达6.7841元，成立以来累计收益
率达578.41%。这只2013年8月21日成立的老牌基
金，十余年来始终坚守一套纪律化的调仓机制，把

“高抛低吸”从投资理念落地为可执行的产品运行规
则，一次次穿越市场周期，验证着长期投资的价值。

一、远离激进博弈，长期业绩彰显扎实底蕴
为直观展现基金综合实力，将核心业绩、风控、

性价比指标与同类产品进行横向对比：

以上数据显示，农银区间收益混合两大核心表
现尤为突出：一是回撤控制能力出色，近一年最大回
撤远低于同类平均水平，大幅降低了持有过程中的
波动冲击；二是风险收益性价比突出，年化夏普比率

远超同业平均，意味着基金在同等波动下能创造更
丰厚的超额回报。

纵观该基金的运行轨迹，它始终远离激进博弈，
凭借均衡的风险收益特征，成为公募市场中风格较
稳定、业绩扎实的长跑标的。

二、点位定仓位，独特调仓机制实现高抛低吸
农银区间收益混合从诞生之初，就充分考虑A

股运行规律，设计了一套简单易行的买卖节奏：以
上证指数为参考标尺，当大盘指数跌到2750点以
下，市场整体估值处于低位，基金就把股票仓位提
到95%，趁着市场便宜多布局优质资产；指数每上涨
250点，股票仓位相应降低10%；大盘站上5000点，
基金将按照契约要求大幅缩减股票配置，转向低风
险资产。这也是目前国内市场上运作逻辑较为稀缺
的一类产品。（注：详见农银区间收益混合基金法律
文件）

2014年底至2015年5月末，A股阶段性快速上
行，市场做多氛围浓厚，权益产品普遍维持高仓位运
作。而农银区间收益混合严格遵循契约规则，伴随指
数上行持续下调股票仓位。基金2015年半年报显示，
彼时基金股票投资占比仅为12.43%，权益仓位已处
于极低水平，这也帮助产品有效规避了此后市场快
速调整带来的冲击。待市场回落至合理区间后，基金
又依照既定规则逐步提升权益配置比例，顺利把握
后续反弹机会。

长期来看，它牺牲了一部分短期冲高的机会，换
来的是更平稳的走势、更小的波动，对于不想承受大
起大落的投资者来说，优势十分明显。

三、体系化投研托底，踏实选股做好中长期价值
挖掘

魏刚自2020年1月底接管农银区间收益混合。其
具备多年量化研究和稳健型投资经验，风格严谨务

实，和这只追求平稳、注重纪律的基金适配度极高。
在魏刚看来，投资的核心就是用合适的价格，挑选有
发展潜力的好公司。

在筛选个股时，他会从多个角度综合考量：首
先，看企业本身的硬实力和经营管理能力，这是企业
长久发展的基础；其次，判断公司所处行业的发展前
景，优先选择向上趋势明确的赛道；同时，重点关注
股价是否合理，避开价格虚高的标的；再结合行业长
期成长空间、政策与企业动态等因素综合判断，层层
筛选之后再纳入组合。在持仓布局上，坚持分散投
资，单只股票、单个行业的占比都比较低。

对于后市行情，魏刚表示，本轮AI带动的半导体
景气周期乃至经济周期，强度与持续时间都有望超
出市场预期，因此对科技股及整体市场不轻易言顶。

“市场一直在变，没有一成不变的投资方法，唯
有坚持深度研究、紧跟产业趋势，才能不断适应行
情。”魏刚表示，将在基金既定的节奏框架内，潜心研
究个股与行业，尽力为持有人创造稳健回报。

四、平台保驾护航，筑牢长期业绩护城河
一款特色产品能十余年坚守运作逻辑、持续穿

越周期，背后离不开基金公司投研平台的深度支
撑。农银汇理基金坚守长期投资和价值投资理念，
权益团队风格均衡，在价值、成长等领域持续深耕
布局。公司中长期业绩表现亮眼，权益类基金近七
年平均收益率为236.41%，位居行业前1/5。（数据来
源：国泰海通证券，《权益及固定收益类资产业绩排
行榜》，权益排名25/128，截至2026年6月30日。过往
业绩不预示未来收益。）

投资管理中，农银汇理从宏观研判、行业跟踪、
个股验证到风控再平衡，全流程设有清晰纪律，投资
决策不依赖个人主观偏好，也保障了本基金调仓规
则稳定落地、选股研究持续赋能。
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稳字当头 行稳致远 苏商银行的稳健发展之路

审慎经营
以稳健底盘穿越经济周期

稳健经营是银行的生命线。苏商银行始终将风
险防控放在首位，坚持“研发先行，做确定性的事”。

这种稳健并非保守，而是源于对市场的深刻理
解。苏商银行将研究做在业务前面，组成研究团队围
绕125个细分行业进行深度剖析。从养鱼、制鞋到美
甲，团队深入田间地头获取一手资料，建立了覆盖各
行各业的“小场景知识库”。正是这种扎实的行业研
究，让每一次信贷决策都有理有据。

这种审慎也体现在经营业绩与资产质量上。截
至2025年末，苏商银行总资产突破1655亿元，全年实
现营业收入58.08亿元、净利润11.60亿元，各项核心
经营指标保持稳健增长。在行业整体息差收窄、不良
风险暴露的背景下，苏商银行的不良贷款率长期控
制在较低水平，拨备覆盖率和拨贷比均显著优于监
管要求。2025年末，该行不良率明显低于行业平均水
平。普惠贷款不良率从1.76%降至1.45%，科创贷不良
率稳中趋降，供货贷不良率低至0.1%。这种逆势而上
的资产质量，正是稳健经营理念结出的果实。

科技强基
以压强投入锻造增长引擎

稳健不代表停滞，苏商银行在科技领域的投入
反而是坚定而“激进”的。该行每年将营业收入的6%
至8%投入研发，自2023年起，更将科技投入的10%
专项用于人工智能领域，连续三年累计专项投入超
过9000万元。

这种“压强原则”的投入，带来了实实在在的回
报。苏商银行自主研发的“云开”系统成为行业内首
个O2O一体化核心银行系统，还将AI技术深度融入
信贷主流程：AI尽调助手将单户材料审核从一天压
缩至5分钟；500万元至2000万元级大额贷款全流程
自动化率提升至85%以上，审批时效压缩50%。

凭借在金融科技领域的探索创新，苏商银行

2022—2025年连续入选《亚洲银行家》“全球100大
数字银行”位列前十，2022及2025年入选穆迪“全球
20大新锐银行”，2024—2026年连续入选《银行家》
杂志“全球银行1000强”榜单；此外，该行连续三年入
选“毕马威中国金融科技企业双50”榜单，并荣获

“2024年吴文俊人工智能科学技术奖”等诸多荣誉。
科技，已经成为苏商银行稳健发展最坚实的护城河。

坚守定位
以“补位者”姿态服务实体经济

在市场竞争中，苏商银行始终明确自身定位——
做金融市场的“补位者”，聚焦传统大行难以完全覆
盖的“腰尾部”客群。

“补位”意味着要深入最难触及的角落。截至
2025年末，该行普惠小微贷款余额近200亿元，户均
贷款仅9.53万元；服务小微企业超280万户，企业贷款
客户中民企占比高达99%。在盐城，一家由村镇妇女
撑起的服装加工厂，曾因设备老旧濒临倒闭，苏商银
行24小时内完成200万元信用贷款审批，保住了300
名“妈妈工人”的饭碗。这样的故事，每天都在发生。

“补位”更意味着要守住风险底线。通过AI智能
风控体系，苏商银行实现了对每一笔贷款的精细化
管控。其“探针”反欺诈系统年均监测发现欺诈线索
近万条，实现交易欺诈风险零损失；“透镜”智能风控
引擎通过分析超千项风险指标，在毫秒级内对潜在
风险作出判断。这种“人防+技防”的融合，将风险牢
牢锁在可控范围内。

展望未来，站在成立九周年与“十五五”开局之
年的新起点上，苏商银行将继续坚持“研发先行，做
确定性的事”的发展原则，以稳健的姿态应对市场变
化，以科技的笔触书写服务实体经济的答卷。

在银行业竞争激烈的当下，对于民营银行而

言，如何在转型期实现高质量发展，成为一道必答

题。苏商银行作为一家扎根长三角的区域性数字

银行，用九年时间交出了一份令人信服的答卷。坚

守“科技驱动的O2O银行”定位，以“稳”字为魂、以

“实”字为要，苏商银行走出了一条特色鲜明、步履

坚实的发展路径。


