
二季度为持有人赚取577亿元

国泰量化指数产品的“赚钱密码”

利润大点兵，谁最赚钱

Wind数据显示，仅2026年二季度，半导体设备
ETF国泰（159516）单季度为持有人创造的利润就
高达225亿元，通信ETF国泰（515880）同期亦盈利
137亿元，两只产品合计贡献利润高达362亿元，赚
钱效应显著。（数据来源Wind，时间范围2026/4/1-
2026/6/30）

在优秀的利润创造能力背后，是产品净值与规
模的双重共振。

从净值表现来看，截至6月30日，过去一年国泰
旗下涨幅超100%的ETF共计15只，其中半导体设
备ETF国泰涨幅达273%，通信ETF国泰涨幅达
271%。（注：采用二级市场涨跌幅）

强劲的表现吸引资金大量涌入。截至二季度
末，通信ETF国泰规模已升至590.18亿元，年内规
模增长超450亿元；半导体设备ETF国泰规模亦攀
升至441.64亿元，年内规模增长超350亿元。

从产业逻辑看，半导体设备处于产业链上游，
技术壁垒高，国产化空间大。在国内晶圆厂持续扩
产、设备国产化率不断提升的背景下，相关企业业
绩兑现预期持续增强。资本市场对这一趋势的积极
定价，使半导体设备ETF成为上半年最具投资锐度
的工具之一。通信板块的强势，则受益于AI基础设
施建设从海外映射向国内落地的逻辑兑现。随着北
美五大云厂商资本开支预期突破7000亿美元，国内
互联网企业亦加速跟进，光模块、数据中心等通信
产业链环节迎来强劲需求，进一步推升板块热度。

近期科技板块在前期快速上涨后出现回调。短
期来看，板块正处于拥挤度消化与中报业绩定价的
切换窗口期；但拉长视线，AI产业趋势并未逆转，全
球资本开支仍在扩张。后续行情或将从全面普涨转
向结构性机会，业绩确定性强的方向将更受益。

百花齐放，ETF工具箱更丰富了

除了“赚钱效应”显著的科技产品，国泰基金在
非货ETF领域的整体布局同样值得一看。

Wind数据显示，截至6月30日，国泰基金旗下非
货ETF管理规模达3718亿元，跃居行业第三（3/57），
上半年非货规模增长850亿元，增量位列全市场
第一（1/57）。

从产品结构看，公司已形成“行业主题为矛、宽
基为盾”的均衡格局。行业/主题ETF规模达到2419
亿元，排名全市场第一（1/47）；旗下规模超百亿的
行业主题ETF达到10只，覆盖A股及海外权益、债
券、商品等领域。

其中，证券ETF国泰（512880）规模593亿元，黄
金ETF国泰（518800）规模317亿元，中证A500ETF
国泰（159338）规模240亿元，十年国债ETF国泰
（511260）规模196亿元，纳指ETF国泰（513100）规
模192亿元，煤炭ETF国泰（515220）规模113亿元，
共同构筑起覆盖全面、特色鲜明的ETF生态圈。

行业方面，证券行业作为资本市场核心中介，证
券ETF国泰（512880）直接受益于市场交投活跃度提

升与资本市场改革红利的持续释放，是目前市场上
规模较大的证券行业ETF。黄金ETF国泰（518800）
则凭借避险属性与抗通胀功能，在宏观经济不确定
性加剧的背景下，成为资产配置中的重要工具。

宽基方面，中证A500ETF国泰（159338）作为
新一代宽基指数的代表产品，与沪深300等传统宽
基相比，指数显著降低了银行、非银金融、食品饮料
等传统行业权重，均匀分配到电子、电力设备、医药
生物等新兴领域，“新质生产力”含量更高，更契合
中国经济结构转型升级的时代特征。市值结构上，
既囊括万亿市值龙头，也包含100亿元以下细分赛
道黑马，中盘到大盘优质标的覆盖更全，在当下结
构性行情中更易捕捉超额收益。

债券方面，十年国债ETF国泰（511260）是当前
市场上唯一一只跟踪十年国债指数的ETF产品，十
年期国债收益率素有“资产定价之锚”之称，是观察
宏观经济预期、衡量无风险利率的核心参照指标。
十年国债ETF通过锁定7至10年剩余期限的国债组
合，为投资者提供了精准的利率债久期管理工具。
在低利率与“资产荒”持续的市场环境下，该产品凭
借T+0交易、质押回购等机制优势，成为不少投资
者进行利率债配置与久期操作的理想载体。

跨境方面，纳指ETF国泰（513100）是全市场首
只纳指ETF产品，历经十余年运作，已成为境内投
资者布局美股科技龙头的标杆性工具。纳斯达克
100指数被誉为全球创新企业标杆，超80%权重集
中于科技、可选消费及医疗等新经济领域。该产品
凭借规模与流动性优势，为境内投资者提供了便
捷、透明的海外科技资产配置通道。

此外，煤炭ETF国泰（515220）是当前市场上唯
一一只煤炭主题ETF。煤炭作为我国能源体系的

“压舱石”，在保障电力稳定供应、平抑新能源发电
波动性方面扮演着不可替代的角色。与此同时，近
年来在供给侧结构性改革与行业集中度提升的推
动下，头部煤企盈利能力显著增强，普遍采取高比
例分红政策，使得煤炭板块兼具高股息、高现金流、
低估值的多重属性，在利率下行与市场波动加剧的
环境中，成为资金寻求确定性收益的重要方向。

如何看待下半年ETF市场投资机会

展望下半年，科技板块波动或将加大，但仍是行
情主线。硬件端产业链优选顺序为通信（光模块）>半
导体设备>GPU>CPU，核心逻辑在于AI算力扩张持
续催生存储需求，存储涨价带动扩产预期，叠加先进
制程持续需求驱动，催化半导体设备板块。跟踪维度
上可以重点关注全球AI资本开支，测算显示行业资
本开支增速高于此前预期，光模块行业增速预期进
一步上调，叠加远期CPO柜内集成方案带来广阔增
量市场，成长逻辑长期通顺。

在AI衍生赛道中，电网设备具备突出配置价
值。AI产业竞争本质是电力供给的竞争，海内外均
有明确需求支撑：国内“十五五”国网规划总投资预
计新增4万亿元，较“十四五”提升40%，主网成为投
资重心、配网投资维持稳健；海外欧美老旧电网改

造需求旺盛，北美数据中心大规模扩建或将带来变
压器等设备供需紧张。

AI下游各应用板块，现阶段建议保持观望、等
待右侧信号。当前落地进度靠前的人形机器人、智
能汽车均存在明显制约，机器人尚未跑通成熟商业
模式，需静待特斯拉二代机器人三季度量产出货带
来催化；智能汽车深陷持续价格战，行业盈利持续
承压，市场认可度偏弱。互联网平台竞争内卷加剧、
价格战延续，而多数AI应用依托互联网大厂以软件
形态落地，软件板块随之承压；应用赛道中游戏基
本面相对稳固，若AI应用行情开启有望率先受益。
综合来看，AI衍生赛道优先布局电网设备，各类下
游应用板块耐心等待明确右侧机会。

资源品板块，下半年投资优先级依次为黄金>
有色>化工>煤炭。其中黄金板块行情支撑逻辑坚
实，当前金价迎来反弹态势，短期虽受原油资金分
流、利率波动及美联储加息预期扰动，但美国经济
数据持续走弱，缺乏加息基本面支撑，市场加息担
忧多为阶段性预期扰动；中长期而言，地缘冲突持
续弱化美元信用，而全球暂无其他货币可替代美元
储备地位，黄金将有效填补全球货币体系缺口，同
时全球央行持续加大购金力度，我国黄金外储占比
仍低于全球平均水平，为金价长期上行提供强劲支
撑。有色金属板块供需格局持续优化，铜、铝、锂、稀
土等细分品种均呈现供给受限、需求稳步提升的紧
平衡态势，行业业绩持续改善；化工板块上游成本
扰动逐步消退，随着传统消费旺季临近，行业或将
迎来补库存周期，叠加国内化工品全球市占率持续
提升、海外供给缺口凸显及行业供给格局优化，板
块业绩具备明确支撑。煤炭板块则存在阶段性投资
机会，受海外大范围高温天气影响，今夏煤炭消费
需求有望提振，或将催生一波阶段性机会。

随着公募基金二季报陆续披露完毕，基金利润数据随之揭晓。在投资者最关切的“赚钱效应”维度上，国泰基金旗下产品交出了一份不错的答卷。

据天相数据，国泰基金旗下产品二季度利润总计达602.94亿元，排名行业第8，其中量化指数产品为持有人创造利润约577亿元。（注：国泰基金

二季度利润来源于天相数据，量化指数产品利润来源于Wind，截至2026/6/30，量化指数产品包括Wind二级分类中的被动指数型基金+被动指数型债

券基金+增强指数型基金+增强指数型债券基金）

为什么要关注基金利润指标？相比于规模和净值波动，基金利润指标更能直观地反映基金到底帮持有人赚了多少真金白银。对于量化指数产品

而言，基金利润可以更好地衡量产品捕捉市场β收益的实际效果。

以这个标准来看，今年二季度国泰基金旗下量化指数产品的表现提供了更多值得展开的细节。

数据来源Wind，基金定期报告，规模数据截至2026/6/30，采用

二级市场涨跌幅，近1年涨跌幅剔除成立不满1年的产品。观点仅供

参考，将随市场变化而变化，不构成投资建议和承诺，市场有风险，

投资需谨慎。产品规模变化及指数涨跌幅仅供分析参考，不预示未

来表现，不构成对提及产品业绩表现的承诺。ETF规模以Wind场内

流通份额与单位净值相乘估算，具体以基金定期报告披露为准。我

国基金运作时间较短，基金的过往业绩及其净值高低并不预示其

未来业绩表现。本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。

如需购买相关基金产品，请仔细阅读本基金的《基金合同》《招募说

明书》等基金法律文件，选择与风险等级相匹配的产品。基金有风

险，投资须谨慎。金融ETF国泰、纳指ETF国泰、证券ETF国泰、煤炭

ETF国泰、半导体设备ETF国泰、通信ETF国泰、中证A500ETF国泰

均属于股票型基金，预期风险与收益高于混合型基金、债券型基金

与货币市场基金。上述基金为指数型基金，主要采用完全复制法跟

踪标的指数的表现，具有与标的指数以及标的指数所代表的股票

市场相似的风险收益特征。黄金ETF国泰主要投资对象为黄金现货

合约，预期风险收益水平与黄金资产相似，不同于股票基金、混合

基金、债券基金和货币市场基金。十年国债ETF国泰属于债券型基

金，理论上其预期收益及风险水平低于股票型基金、混合型基金，

高于货币市场基金，基金采用优化抽样复制策略，跟踪上证10年期

国债指数，其风险收益特征与标的指数所表征的市场组合的风险

收益特征相似。产品费率请阅读基金法律文件。
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