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科创板涨停股数量
缘何较少

周科竞

今年以来，科创板个股的

涨停数量明显减少，单日内经

常出现无涨停个股的情况。究

其原因，与机构投资者占比提

升有很大关系，机构投资者占

比越高，市场的理性程度也更

高，投机氛围相对较低。

在A股各大交易板块中，

科创板很少出现批量个股涨

停的炒作行情，单日无涨停个

股也很常见。这一市场特征，并

非科创板缺乏上涨动力，而

是投资者结构、交易规则、参

与 主 体 理 念 共 同 作 用 的 结

果，也是市场投资风格趋于

理性的直观体现。

不同于散户交易占比较

高的板块，科创板的核心参与

主体以机构投资者为主。机构

投资者的交易行为更加成熟

稳定，投资决策主要依托上市

公司基本面、行业景气度和长

期估值水平，很少参与短期

题材炒作。机构资金更倾向

于逢低布局、长期持有，依靠

上市公司成长获取中长期收

益，不会通过集中拉抬股价、

封死涨停的方式博取短线价

差，从资金行为上弱化了个股

涨停的现象。

从交易规则来看，科创板

的涨跌幅限制较主板更为宽

松，个股日内价格波动空间更

大。在宽松的波动机制下，股

价上涨不需要依靠涨停的形

式完成，优质个股依托资金推

动可以实现平稳持续上涨，走

出趋势性行情。反观涨跌幅限

制较严的板块，资金更容易通

过封涨停的方式透支短期行

情，制造投机热度。科创板的

规则设计，更为适配价值投

资，抑制短期投机炒作。

散户资金往往是市场短

线涨停行情的主要推手，更

容易被盘面热度和市场情绪

影响，出现集中追涨的行为。

而科创板的准入门槛，过滤

掉 了 大 量 风 险 承 受 能 力 较

低、交易偏情绪化的散户投

资者，整体市场交易氛围更

加平稳。缺少短线投机资金

的集中炒作，个股自然很难

出现快速封板、连续涨停的

行情。

涨停股数量少，本质上是

科创板投机氛围弱、价值属性

强的真实反映。很多投资者习

惯性将涨停数量视作市场强

弱的标准，认为无涨停行情就

是市场走弱，这是片面的投资

认知。批量涨停往往伴随题材

炒作、资金博弈，行情持续性

差，波动风险极高。而科创板

多数个股稳步上涨、趋势延续

的走势，更加贴合长期投资逻

辑，投资安全性和收益稳定性

更高。

机构投资者主导的市场，

行情走势更加符合上市公司

的内在价值。机构资金的调研

体系更加完善，对上市公司业

务、技术壁垒、盈利前景的研

判更加专业，不会因为短期消

息、题材热点盲目推高股价。

这就让科创板个股的估值始

终保持相对合理的状态，难以

出现脱离基本面的短期爆炒，

杜绝了频繁涨停的投机行情。

实际上，科创板公司多以

“硬科技”为主，上市公司成长

主要依靠技术研发和业绩兑

现，行情表现为细水长流的稳

健走势，而非大起大落的短线

炒作，这也是成熟股市的重要

特征。

Stock talking
侃股

业绩大幅增长

拉长时间线来看，后复权形式下，1月5日至

8月17日，药明康德股价累计涨幅为87.06%。

股价上涨背后是药明康德交出的一份较

为亮眼的半年报成绩单。8月3日晚间，药明康

德披露的2026年半年报显示，2026年上半年

公司实现营业收入约288.97亿元，同比增长

38.93%；归属净利润约110.8亿元，同比增长

29.43%。分业务来看，化学业务实现收入约

249.86亿元，同比增长53.28%；测试业务实现

收入约24.81亿元，同比增长31.53%；生物学

业务实现收入约 13.92 亿元，同比增长

11.21%。同时，公司还将2026年全年收入指

引由513亿—530亿元大幅上调至585亿—

605亿元，持续经营业务收入同比增速由

18%—22%上调至35%—39%。

此外，8月9日晚间，药明康德披露公告

称，公司此前就美国国防部将公司列入

1260H名单的认定提起诉讼，美国哥伦比亚

特区联邦地区法院已于美国时间8月7日就公

司的初步禁令动议作出裁决，批准了公司所

申请的初步禁令。该裁决使公司在挑战

1260H认定的司法程序期间免受该认定所带

来的即时不利影响。

针对公司股价上涨的相关问题，北京商

报记者向药明康德发去采访函，截至发稿未

收到回复。

14只医药股年内涨幅翻倍

值得一提的是，除药明康德之外，医药板

块股价今年以来整体表现同样不俗。据Wind

数据统计，1月5日至8月17日，申银万国行业

分类下的医药生物板块中，有14只个股股价

涨幅翻倍，分别为万邦医药、百奥赛图、药康

生物、哈药股份、力诺药包、宝莱特、美诺华、

益诺思、五洲医疗、陇神戎发、义翘神州、华兰

股份、海泰新光、英诺特，区间内股价涨幅分

别为201.8%、167.49%、164.47%、161.16%、

149.22% 、133.58% 、127.5% 、126.59% 、

122.54% 、113.9% 、109.93% 、109.5% 、

108.96%、101.68%。

业绩方面，涨幅居前的4只个股，上半年

净利润均出现同比上涨的情况。其中，股价

涨幅居首的万邦医药预计2026年上半年归

属净利润为6500万元至9000万元，同比增

长382.79%至568.47%，扣非净利润亦实现

扭亏为盈。公司称业绩变动主要系由仿制药

向创新药战略发展转型初见成效，创新药对

外授权许可业务取得进展。

百奥赛图预计2026年上半年实现营业收

入约9.36亿元至9.46亿元，同比增长50.8%至

52.41%；归属净利润约2.36亿元至2.46亿元，

同比增长391.87%至412.71%。公司表示，两

大业务线实现双轮驱动与跨越式协同，推动

营业收入持续保持高速增长。

药康生物则预计上半年实现归属净利润

约1.04亿元至1.14亿元，同比增长46.67%至

60.78%。哈药股份预计上半年归属净利润约

为3.8亿元至4.37亿元，同比增长46.4%至

68.36%。公告指出，公司业绩增长主要受医药

工业板块业绩提升影响。

奥优国际董事长张玥表示，药明康德本

轮上涨，核心是业绩兑现叠加风险缓释双重

催化，上半年业绩高增且上调全年指引，小分

子业务周期修复、新兴业务进入放量期，增长

确定性大幅强化；同时海外诉讼阶段性落

地，此前压制估值的地缘风险边际改善，叠

加全球创新药研发周期回暖，全产业链龙头

率先领涨。但后续整体行情的持续性，仍取

决于全行业业绩验证力度与全球研发复苏

节奏，具备技术壁垒和出海能力的优质标的

更具上行空间。

北京商报记者董亮王悦彤
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医药板块再度成为市场焦点，8月17日，CRO龙头药明康德（603259）A股、H股股价盘中双双创下后复权形式下的历史

新高。交易行情显示，8月17日，药明康德A股股价开盘后震荡走高，盘中一度涨超5%，最高触及168.38元/股，收盘价报

166.89元/股，上涨4.8%，对应总市值约5026亿元；公司H股股价盘中则最高触及207.2港元/股，收盘价报203.4港元/股，上涨

3.04%。而拉长时间线来看，据Wind数据统计，今年以来，医药板块中已有万邦医药、百奥赛图、药康生物、哈药股份等14只个

股实现股价涨幅翻倍。

上半年>>
实现营业收入 归属于上市公司股东的净利润

2026年>>

汽车芯片是智能网联汽车的中枢神经，也

是核心战略资源。长期以来，由于缺乏统一的

评价体系，国产芯片在上车应用过程中面临准

入壁垒高、市场信任度低等挑战，规模化应用

受阻。

在此背景下，构建统一标准的质量评价体

系，成为国产汽车芯片实现规模化应用的重要一

环。2025年11月，在市场监管总局召开的国产汽

车芯片产业化应用及质量提升“质量强链”成果

交流推进会上，升级版“汽车芯片认证审查技术

体系2.0”正式发布，国产汽车芯片审查认证专家

库和认证审查数字化平台同步上线。

在1.0版的基础上，汽车芯片认证审查技术

体系2.0版构建了九大模块、60项指标的认证审

查技术体系族，实现了认证审查技术的系统化、

规范化和制度化。

最新发布的五项标准，则系统构建了汽车

芯片领域机构能力评价体系，既确立了汽车芯

片机构认证审查的通用评价要求，又为设计、认

证、测试、算力等各类机构提供了能力评价的专

业指引和操作遵循，将有力引导全产业链机构

提升专业能力，保障汽车芯片认证审查活动的

专业性、一致性和权威性，加速打通国产芯片从

研发到上车应用的质量链条，为行业高质量发

展奠定坚实制度基础，推动形成万亿级汽车芯

片产业生态。

在标准体系趋于完善的同时，国内汽车芯片

产业正迎来高速发展。今年4月，仁芯科技

32Gbps芯片亮相2026年北京车展，与行业主流

方案相比，32Gbps芯片在不压缩画质的前提下，

一颗芯片可以完成过去多颗芯片才能承载的任

务；地平线则已与全球超40家车企及品牌达成合

作，合作车型超400款，地平线征程家族芯片量

产出货突破1000万套。

北方工业大学汽车产业创新研究中心主任

纪雪洪表示，我国此前已在技术层面针对芯片认

证审查提出了相关要求，此次五项标准则主要针

对汽车芯片领域的相关机构。在芯片领域技术高

速发展之际，相关测试机构的能力也应有所保障

和认证。最新发布的五项标准，解决了当前芯片

测试机构的能力差异问题，促使相关认证更为可

信和专业，“从更深层次来看，也可规避因信任问

题导致的重复测试，进而减少额外成本、缩短上

车周期”。

过去，我国车规级芯片高度依赖进口，但

随着汽车智能化的推进，提高国产化率势在必

行，相关机构也需同步提升专业服务能力，保

障产业稳健发展。纪雪洪表示，芯片产业链上

下游协同需求也在持续提升，车企正结合自身

需求，深度参与芯片定义，芯片供应商也需加

强与整车厂的协同验证，以此提升芯片与整车

的适配度。

下一步，市场监管总局（国家认监委）将推动

标准尽快落地实施，强化标准在市场监管中的应

用，为巩固我国新能源汽车产业全球领先优势，

建设制造强国、质量强国提供坚实支撑。

北京商报记者蔺雨葳

宇树科技8月19日登陆科创板
8月17日晚，宇树科技发布首次公开发行

（IPO）股票科创板上市公告书，股票将于8月19日

在上交所科创板上市。届时，宇树科技将成为A股

“人形机器人第一股”。市场对宇树科技上市后的

股价抱有较高期待。有测算显示，按新股上市首日

涨幅100%计算，投资者中一签（500股）浮盈将超

7.5万元，如涨幅达到200%，浮盈将达15万元。

宇树科技此次发行价格为150.8元/股，发行

数量为4044.6434万股，募资总额60.99亿元。该

新股的网上发行最终中签率仅为0.01809759%。

此次科创板上市，宇树科技在战略配售环节

引入豪华的战略配售阵容，包括长线基金、产业

资本与头部科技企业纷纷重金入局。其中杭州深

度求索人工智能基础技术研究有限公司（即

DeepSeek），共获配93.3399万股，获配金额约

1.41亿元，限售期达36个月。

3月20日，上交所受理宇树科技IPO申请，公

司拟登陆科创板。7月2日，注册生效，全程仅用时

104天。

登陆资本市场，意义何在？宇树科技董事长

王兴兴在此前网上路演时表示，为加速关键核心

技术攻关与产业化落地，公司亟需建立规模化、

智能化的制造体系，持续加大研发投入。本次上

市旨在通过增强资本实力，继续提升公司在具身

智能领域的全产业链自主创新能力与综合领先

优势，持续丰富产品矩阵，引领高性能通用机器

人产业的科技创新趋势与规模化场景应用。

据悉，此次IPO募集资金将投资于四个项

目，分别为智能机器人模型研发项目、机器人本

体研发项目、新型智能机器人产品开发项目和智

能机器人制造基地建设项目等。

券商机构认为，作为A股“人形机器人第一

股”，宇树科技将成为具身智能行业的“定价锚”，

其在二级市场的表现，将成为未上市具身智能公

司后续融资、IPO定价的核心参照系。

业绩方面，今年一季度，宇树科技实现营业

收入4.23亿元，同比增速降至68.49%；归母净利

润为5001.38万元，同比下降47.69%。

宇树科技预计，2026年上半年实现营业收

入10.52亿元至11.28亿元，同比增长35.62%至

45.41%；归母净利润为2.58亿元至3.06亿元，上

年同期为-3202.45万元。

8月17日，宇树科技还对外发布了一款“超

人”机器人，原地跳高2米，极限速度12.66米/秒

（0.85米腿长），超越世界全人类原地跳高和奔跑

速度纪录。宇树科技表示，全新整机用3个多月研

发出来，未来几个月还有很大的完善空间。

据北京日报

国产汽车芯片产业再添制度保障。8月17日，国家市场监督管理总局（以下简称“市场监管总局”）发布的公告

显示，近日，市场监管总局（国家认监委）批准立项的《汽车芯片机构认证审查 通用评价要求》等五项认证认可行

业标准发布。该五项标准构建了全球首个针对汽车芯片全产业链相关机构的国家层面能力评价标准体系，标志

着我国在构建自主可控的汽车芯片质量保障体系方面取得重大制度突破。


