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哥伦比亚进入“国家灾难状态”纳斯达克23小时交易制度获批
Focus

聚焦
·图片新闻·

据近日纳斯达克2026年一季度

财报及提交的文件显示，其23小时交

易制度已获美国证券交易委员会

（SEC）批准，将于2026年12月6日正

式上线。届时，美股市场每天仅休市1

小时（美东时间晚上8—9点）用于系

统清算和数据处理，其余23小时连续

开放交易。

具体来看，该方案将把交易时间

从目前的16小时延长至每周23小

时，增加一个交易时段，为美国东部

时间晚上9点至凌晨4点。这标志着纳

斯达克正式迈出实现每周五天、全天

候交易的第一步。

目前，纳斯达克每周一至周五实

行三个交易时段，收盘后交易于美国

东部时间晚上8点结束。根据新方案，

交易周将于美国东部时间周日晚上9

点开始，周五晚上8点结束。新方案计

划实行两个交易时段，日间交易时段

从凌晨4点开始，晚上8点结束，之后

休息一小时进行系统维护、测试和交

易清算。夜间交易时段从晚上9点开

始，至次日凌晨4点结束。

日间交易时段将继续包括盘前

交易、常规交易和盘后交易，开盘时

间为上午9点30分，收盘时间为下午

4点。夜间交易时段，晚上9点至凌晨

12点之间执行的交易将被视为次日

的交易。

近年来，投资者对美国股票不间

断交易的需求激增，促使监管机构出

台新规，并批准各大交易所提出的允

许在正常交易时间之外进行交易的

提案。美国股市市值占全球上市公司

总市值的近三分之二，而根据纳斯达

克汇编的数据，去年外国投资者持有

的美国股票总额达到17万亿美元。

纳斯达克北美市场高级副总裁

Chuck Mack在一份电子邮件声明

中表示：“这一演变反映了一个简单

的现实：全球投资者希望按照自己的

方式，在自己的时区内进行投资，同

时又不损害信任或市场诚信。”

Mack表示，虽然交易时段的交

易量通常远低于正常交易时段，但美

国夜间交易时段的需求却异常旺盛。

“我们看到这些趋势在美国股市

中有所体现，来自美国以外地区的投

资者对纳斯达克上市公司的需求比

以往任何时候都更加旺盛，”Mack

说，“想想这些遍布全球的投资者，他

们希望按照自己的方式，在自己的时

区内进入这个庞大的市场。”

纳斯达克总裁Tal Cohen曾表

示，该交易所已开始与监管机构讨

论，预计将在2026年下半年推出每

周五天的不间断交易。其他交易所也

纷纷制定了延长交易时间的方案，其

中包括纽约证券交易所，该交易所计

划在工作日提供22小时的交易时间。

这项提议已于2月份获得美国证券交

易委员会的初步批准，但仍需等待市

场数据源的更新。

摩根大通驻墨尔本的全球市场

策略师Kerry Craig表示，这一发展

可能会“吸引世界各地不同市场的更

多散户投资者”。

自1985年以来，美国市场的正常

交易时间一直固定为东部时间周一

至周五上午9点30分至下午4点。尽

管多年来，美国主要证券交易所已提

供了盘前和盘后交易时段，但此次纳

斯达克的改革计划无疑将彻底打破

这一传统交易时间框架。

允许股票延时交易的方案引发

了华尔街的分歧。支持者认为，美国

和海外投资者都希望能够在美股交

易时间之外参与股票交易并做出反

应。反对者则警告称，交易量降低可

能会影响交易质量，导致定价不够

精准。

纳斯达克近期针对上市公司

的调查显示，约有一半的受访者对

延长交易所交易时间持保留意见，

主要的顾虑有市场的流动性，以及

公司公告或其他行动产生的影响。

虽然现在的夜盘交易也是在没有

交易所带来的监督、透明度的情况

下进行，但主流交易所选择开始

“24小时交易”，市场各方会期待更

好的交易体验。

IPG首席经济学家柏文喜表示，

24小时交易时间将使投资者能够更

灵活地参与市场，尤其是在传统交易

时段之外，例如，亚洲投资者可以在

白天交易美股，而无需熬夜，此外，还

能降低信息不对称风险，投资者可以

在非传统交易时段对突发事件或重

大新闻作出快速反应，减少因信息延

迟导致的市场风险。

但柏文喜也提到，在非传统交

易时段，市场流动性较低，可能导致

价格波动加剧，交易成本上升，此

外，投资者需要更加关注市场动态，

随时准备应对市场变化，这可能会

增加投资决策的压力。“夜间交易的

清算和监控需要更加高效的解决方

案，这对金融服务行业的运营能力

提出了挑战。”柏文喜表示24小时交

易制度从技术角度看确实存在难

度，但同时也为技术创新和市场发

展提供了机遇。
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据中国地震台网正式测定，当地时间8月10日

7时34分，哥伦比亚发生7.5级地震，震源深度80公

里。震中位于哥伦比亚西北部乔科省圣何塞-德尔

帕尔马市附近，首都波哥大震感明显。此次强震已

致超百人遇难，多地建筑物受损或倒塌，多座机场

停运。哥伦比亚政府当天宣布进入“国家灾难状

态”，以应对灾情。

哥伦比亚总统德拉埃斯普列亚当天中午发表

讲话称，地震已造成111人死亡、87人受伤、1612

所住房不同程度受损、61栋建筑物完全倒塌，18所

医疗卫生机构、52所教育机构和18条道路受损，全

国6座机场的基础设施受损并暂停商业航班运营。

哥伦比亚第三大城市卡利受灾严重，当地至

少有数十栋建筑坍塌，有人员被困废墟之中。当地

救援人员已展开救援工作，在倒塌建筑中寻找幸

存者。卡利市长称，已向首都波哥大和第二大城市

麦德林请求救援队伍支援应急抢险工作，并呼吁

居民撤离存在结构损毁的建筑物。

据悉，哥伦比亚每个月通常都会记录到数千

次小型地震。地震专家研判称，本次哥伦比亚地震

震级高、震中地处内陆且临近松软河谷，再加上板

块运动，多重因素叠加放大了灾害破坏程度。

另据哥伦比亚地质调查局消息，当天上午发

生在哥伦比亚西部的强震，与普拉塞火山的活动

以及洛斯科科努科斯火山链均没有任何关联。10

日上午，普拉塞火山出现火山灰和气体排放活动，

附近的波帕扬机场暂停运营。

普拉塞火山位于哥伦比亚西南部考卡省，海

拔约4750米，是哥伦比亚最活跃的火山之一。8月

1日，哥伦比亚地质调查局将“普拉塞火山-洛斯

科科努科斯火山链”的警戒级别从黄色提升至橙

色，原因包括火山浅层地震活动增强、火山灰和气

体排放柱高度增加等异常变化。

北京商报综合报道

10日，哥伦比亚佩雷拉，居民在地震后的废墟中搜寻。视觉中国/图

被控诱导青少年成瘾

当地时间8月12日，由加利福尼亚州、科

罗拉多州、肯塔基州和新泽西州四州联合提

起的诉讼将在加州奥克兰联邦法院启动陪审

团筛选程序。根据四州检方提交的指控文件，

本次诉讼的核心事实集中在两大方面。

其一，Meta明知旗下Facebook、Insta-

gram产品的算法设计会对未成年人造成心

理伤害，却长期向公众与监管机构隐瞒相关

内部研究结论。检方掌握的内部文件显示，

Meta早在2021年就通过内部研究证实，Ins-

tagram会加剧约三分之一少女的身材焦虑

与抑郁情绪，无限滚动、自动播放、点赞通知

等功能经过心理学设计，具备明确的成瘾性，

可显著延长青少年用户的使用时长。但公司

对外始终宣称平台对青少年安全有益，存在

明显的误导性陈述。

其二，Meta未有效落实年龄验证机制，

明知大量13岁以下儿童注册使用平台，却未

按《儿童在线隐私保护法》（COPPA）要求获

取家长同意，违规收集未成年人个人数据，构

成不公平商业行为。

针对上述诉讼，Meta否认全部指控。公司

称，检方既无证据证明其曾误导公众，也无法证

明“社交媒体成瘾”已被医学界确立为精神疾

病。此外，Meta强调，Facebook和Instagram

面向广大用户，而非专门针对13岁以下儿童，因

此不存在违反《儿童在线隐私保护法》。

而1.4万亿美元的天价索赔金额，是按照

各州消费者保护法规定的“单次违规对应单

笔罚金”累加计算得出的理论上限。按照四州

的法律，每项违规的罚款从2000美元到

20000美元不等，乘以数百万年轻用户、再乘

以若干年的违规天数，总金额迅速攀升至1.4

万亿美元的天文数字。

Meta在向联邦地区法院提交的文件中

表示，各州提出的索赔金额没有证据支持，并

称“如此规模的制裁，在消费者保护执法史上

尚无先例”；Meta发言人表示：“原告方荒谬

的计算毫无事实或法律依据，Meta并将继续

为自身辩护，以应对各州的诉求。”

全额索赔概率极低

一直以来，Meta等社交平台的商业模式

是以用户数据驱动广告变现、以成瘾性算法

延长用户时长，但如今这种模式正在全球遭

遇挑战。2023年Meta就英国用户数据集体诉

讼达成7.25亿美元和解；2025年Meta就投资

者因剑桥分析事件索赔80亿美元的特拉华州

衡平法院派生诉讼达成和解。

今年2月，Meta还在英国暂时打赢了一

场价值30亿英镑（约37亿美元）的集体诉讼，

该诉讼指控Meta滥用市场支配地位将用户

个人数据变现。

值得一提的是，Meta此前已有两次被定

罪记录，累计被判赔偿近10亿美元。就在上周

四，美国新墨西哥州圣菲地区法院判定，Me-

ta需要额外支付5.67亿美元罚款，并改变旗下

社交平台在该州面向青少年用户的功能机

制，以解决其平台对儿童构成的危险问题。此

前，该案已判定Meta需要支付3.75亿美元的

民事罚款，意味着总罚款额将超过9亿美元。

这也是针对Meta所作出的金额最大的一笔

儿童安全裁决。

该案主审法官布莱恩·比德谢德在裁决

中表示，Meta已构成“公共公害”，其危害性

质可与空气污染相提并论。他将Meta比作一

家工厂，认为广告和内容是其“产品”，而由此

引发的儿童心理伤害及性剥削问题，则是需

要治理的“污染”。

根据裁决，Meta需设立专项基金，用于

减少平台未来对未成年人的危害。其中4.2亿

美元将用于资助临床和行为健康项目，帮助

治疗受到平台影响的儿童；其余资金将用于

培训教师、医护人员等相关人员，提高他们应

对社交媒体儿童安全问题的能力。

对于本次案件，法律界人士认为，法院最

终全额支持1.4万亿美元索赔的概率极低，该

数字更多是检方提出的理论上限，Meta几乎

不可能真的被迫支付接近这个数额的赔偿。

即便Meta败诉，实际判决金额大概率会大幅

缩减，但即便仅支持十分之一，也将达到千亿

级别，远超科技行业过往的同类处罚。

保护还是隔离

针对未成年人网络风险的担忧并非空穴

来风。联合国《世界幸福报告》指出，过度使用

社交媒体正在对全球青少年的心理健康和幸

福感造成负面影响。围绕算法推荐、内容审

核、年龄验证和数据保护等问题，监管机构与

大型互联网平台之间的博弈仍在持续。

法国国家食品、环境与劳动卫生安全署

在分析1000多项研究后指出，青少年正处在

情绪调节和身份建构的敏感阶段。参与这项

集体评估的专家说：“青少年的情绪和行为调

节能力弱于成年人，因此更容易受到社交媒

体有害影响。”该机构建议，未成年人原则上

只应接触经过专门设计、能够保护其健康的

社交媒体服务。

未成年人究竟多大才能使用社交媒体？

各国和地区设定的年龄门槛及相关立法进

程并不相同：澳大利亚的16岁门槛已经实

施；法国针对15岁以下未成年人的禁令已经

由议会通过，正接受宪法审查；英国政府计

划从2027年春季起，限制16岁以下未成年人

使用部分社交媒体；加拿大法案拟将最低年

龄设为16岁，但仍在议会审议。欧盟委员会

儿童网络安全特别专家组则建议，在平台证

明其服务具有安全设计前，限制13岁以下儿

童使用，同时允许成员国为13岁以上群体设

置更高门槛。

但在天使投资人、人工智能专家郭涛看

来，年龄限制面临的不只是技术系统能否准

确判断用户年龄的问题，还包括平台是否真

正触发核验、监管机构能否审计平台流程。13

岁、15岁或16岁都不是自动解决问题的“门

槛”，真正决定政策效果的，是平台能否可靠

核验用户年龄、保护验龄过程中的个人信息，

并同步调整推荐系统和默认安全设置。

北京商报记者赵天舒

由于被控诱导青少年成瘾，

Meta将再次站上被告席。这一次，

检方指控Meta旗下社交媒体平台

成瘾性设计对未成年人造成伤

害，向其索赔高达1.4万亿美元。这

一数字几乎与Meta当前的总市值

持平，创下全球消费者保护领域

诉讼的最高索赔纪录。近年来，全

球各地针对社交媒体平台的诉讼

层出不穷，指控内容涵盖未成年

人心理健康受损、隐私侵犯及算

法歧视等多个领域。而在全球范

围内，针对社交平台危害未成年

人的问责声浪也持续升温。

Meta明知

Facebook、Instagram产品算法设计

会对未成年人造成心理伤害

却长期向公众与监管机构

隐瞒相关内部研究结论

Meta未有效落实年龄验证机制

明知大量13岁以下儿童注册使用平台

却未按《儿童在线隐私保护法》（COPPA）要求

获取家长同意

违规收集未成年人个人数据

构成不公平商业行为

Meta被诉两大核心事实


