
实现营业收入1100亿—1200亿元

同比增长612.53%—677.31%

预计实现归属净利润500亿—570亿元

今日上市！长鑫科技打新收益几何
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内斗之后 奥精医疗变为“无主”状态

公司研究 CompanyCompany ResearchResearch
编辑赵天舒 美编张彬 责校 刘凯晶 电话：64101673 syzx10@126.com

北京商报2026.7.27

有望登顶科创板市值榜首

作为我国规模最大、技术最先进、布局最

全的DRAM研发设计制造一体化企业，长鑫

科技冲击上市进程自启动以来便备受市场瞩

目。如今，按照发行安排，公司于7月27日正式

登陆科创板上市。

据了解，长鑫科技自2016年成立以来始

终专注于DRAM产品的研发、设计、生产及销

售。根据Omdia的数据，按出货量和销售额统

计，公司已成为中国第一、全球第四的DRAM

厂商。

本次登陆科创板上市，长鑫科技发行价

格为8.66元/股，本次发行后总股本为668.81

亿股（超额配售选择权行使前）。若按超额配

售选择权行使前总股本计算，公司发行市值

约为5791.89亿元。

而对于长鑫科技上市后的估值情况，目

前市场上大多给予保守、中性、乐观、超乐观

四种估值情景，对应估值分别为1万亿元、1.5

万亿元、2.3万亿元和4.25万亿元。值得一提的

是，截至7月24日收盘，科创板个股市值超万

亿的仅中芯国际一只，公司当日收盘市值

1.23万亿元。不难看出，若按保守估值排序，

长鑫科技上市后将仅次于中芯国际，位列科

创板第二；而若按中性、乐观、超乐观估值排

序，长鑫科技有望取代中芯国际，成为科创板

市值规模最大的个股。

从投资者较为关注的打新收益来看，以

公司5791.89亿元发行市值为基准，上述1万

亿—4.25万亿元的估值区间对应上市后首日

涨幅落在72.66%—633.78%；按8.66元/股的

发行价格计算，投资者中一签长鑫科技的盈

利空间约为3146.18—2.74万元。

从首发募资规模来看，长鑫科技本次上

市刷新了科创板IPO历史融资纪录。上市公告

书显示，长鑫科技此次募集资金总额为

579.19亿元（超额配售选择权行使前）/666.07

亿元（超额配售选择权全额行使后）；扣除发

行费用后，募集资金净额为576.38亿元（超额

配售选择权行使前）/663.1亿元（超额配售选

择权全额行使后）。

市场热度持续高企背后，伴随存储行业

进入高景气周期，长鑫科技业绩表现也随之

飞速增长。财务数据显示，2026年1—3月，长

鑫科技实现营业收入约为508亿元，同比增长

719.13%；对应实现归属净利润约为247.62亿

元，同比扭亏。此外，公司预计2026年1—6月

实现营业收入1100亿—1200亿元，同比增长

612.53%—677.31%；预计实现归属净利润

500亿—570亿元。

年内10股上市首日股价翻倍

在长鑫科技上市前，今年内，科创板已经

迎来了12只上市新股。经计算，12只科创板新

股首日平均涨幅约为466.67%。

从12只科创板新股上市首日股价表现来

看，经同花顺iFinD统计，光纤龙头股长进光

子表现最为亮眼，公司上市首日股价大幅收

涨1510.52%。据了解，长进光子5月27日登陆

科创板上市。

除长进光子外，科创板年内新股中，上市

首日股价涨超10倍的还有臻宝科技，公司上

市首日涨幅1212.84%。排在臻宝科技之后，

联讯仪器、电科蓝天分别以875.82%、596.3%

的上市首日涨幅位列第三、第四席。

整体来看，12股中，10股均于上市首日实

现股价翻倍，占比超八成。泰金新能、易思维

上市首日股价表现相对较差，两股上市首日

分别收涨88.24%、58.93%。

另外，从科创板年内新股的打新收益来

看，按上市首日收盘价计算，联讯仪器、长进

光子打新收益位列前两席，两股上市首日投

资者单签浮盈分别约为35.86万元、30.95万

元。臻宝科技位列第三，中一签在收盘位置浮

盈27.02万元；恒运昌则以13.96万元的单签打

新收益位列第四。

除上述四股之外，盛合晶微、电科蓝天等

7只科创板年内新股单签浮盈金额均在1万—

3万元。有研复材打新收益暂列最末，公司单

签在收盘位置浮盈5355元。

此外值得一提的是，在长鑫科技敲钟的前

一交易日，即7月24日，“长鑫概念股”也有不少

迎来逆势上涨，其中合肥城建涨停收盘，公司

当日收于涨停价13.6元/股，总市值109.2亿元。

另外，当日，兆易创新小幅收涨1.12%，收

于457元/股，总市值3207亿元。

“本次长鑫IPO体量较大，市场内部分资

金或许会出于打新、建仓的考量调整原有

持仓，科创以及半导体细分板块或许会迎

来小幅的资金结构变动，盘面波动率有可能

有所抬升。”财经评论员张雪峰告诉北京商报

记者。 北京商报记者王蔓蕾

轰轰烈烈的内斗后，国内人工骨修复龙头

奥精医疗没有实控人了。在崔菡、胡刚夫妇联手

罢免母亲黄晚兰董事职务议案被否决后，奥精

医疗的共同实控人最终分道扬镳。公司7月24日

晚间披露的公告显示，奥精医疗变更为无实控

人状态。在“无主”状态下，公司股权结构也较为

分散。公告显示，奥精医疗原共同实际控制人黄

晚兰、崔菡、胡刚因在股东会表决中意见分歧，

一致行动基础丧失，且各方未能就新的一致行

动协议达成共识，公司变更为无实控人状态。公

告显示，各方在2026年第一次临时股东会上就

《关于免去黄晚兰女士公司董事职务的议案》投

票意见存在分歧；7月23日，黄晚兰向公司作出

声明，确认其与崔菡、胡刚共同控制公司的基础

已经不存在。

共同实控人分道扬镳

2025年6月中旬，公司共同实际控制人之一

崔福斋因病逝世，其持有的公司股份由继承人

Helen Han Cui（崔菡）、黄晚兰依法继承。在公

司变更为无实际控制人之日前，公司共同实际

控制人为黄晚兰、Helen Han Cui（崔菡）、Eric

Gang Hu（胡刚），各方通过《一致行动协议》合

计控制公司20.48%的表决权。其中，崔菡、胡刚

为夫妻关系，黄晚兰系崔菡的母亲。

7月，奥精医疗的内斗逐渐公开化。据此前

公告，崔菡、胡刚提议增加《关于免去黄晚兰女

士公司董事职务的议案》，并提请在2026年第一

次临时股东会上增加《关于选举Eric Gang Hu

（胡刚）先生为公司第三届董事会非独立董事的

议案》。不过，公司董事会认为该提案不符合《公

司章程》规定，不予提交股东会审议；罢免黄晚

兰董事职务的议案也未获得通过。

目前，奥精医疗前四大股东拥有公司表决

权的股份比例较为接近，其他股东持股比例较

为分散。公告显示，截至2026年7月20日，Eric

Gang Hu（胡刚）持股比例为6.92%，为公司第

一大股东；北京银河九天信息咨询中心（有限合

伙）持股比例为5.66%，为公司第二大股东；黄晚

兰持股比例为5.53%，为公司第三大股东；北京

奇伦天佑创业投资有限公司持股比例为5.19%，

为公司第四大股东。除上述股东外，其他股东持

股比例均低于5%。

公告表示，公司变更为无实控人后不会对

公司日常经营、财务状况、业务发展及持续经营

能力造成重大不利影响。

在上海明伦律师事务所证券维权律师王智

斌看来，公司当前无实际控制人且股权高度分

散，这种局面不可避免地影响公司的决策效率。

如果重要股东之间存在难以调和的分歧并且这

种对立状态长期持续，涉及人事任免、再融资、

并购重组、章程修改等事项时，很可能因无法形

成稳定多数而难以推进。另一方面，分散的股权

结构也为外部资本介入、争夺公司控制权提供

了空间，后续控制权博弈的不确定性显著提升。

公司内部控制权不稳定，会影响资本市场及合

作方信心，对公司投融资、业务拓展形成长期制

约，不利于企业长期稳健发展。

主业增长乏力

奥精医疗是一家专注于高端生物医用材料

及相关医疗器械产品研发、生产及销售的高新

技术企业，公司于2021年5月在上交所上市。不

过，这家人工骨修复领域的头部企业，近年来经

营业绩并不稳定。

财务数据显示，受骨科人工骨的集采在全

国范围正式实施，产品单位出厂价格下降，产销

量大幅增加导致主营业务成本增加等因素影

响，奥精医疗于2024年出现上市后首次亏损。

2024年，公司实现营业收入约2.06亿元，同比下

降9.03%；对应实现归属净利润约-1266.22万

元，同比下降123.35%。2025年，公司实现营业

收入约2.24亿元，同比增长8.59%；对应实现归

属净利润约1383.92万元，同比增长209.3%，实

现扭亏为盈，不过公司扣非净利润仍处于亏损

状态，为-95.86万元，同比减亏96.62%。

2026年一季度，公司实现营业收入约

4867.99万元，同比增长14.65%；对应实现归属

净利润约141.1万元，同比增长35.47%；扣非净

利润约-127.58万元，同比减亏45.51%。

奥优国际董事长张玥表示，当前公司扣非

净利润仍未转正，说明主业盈利能力还处于修

复期，本需要稳定的战略方向和持续的资源投

入来巩固复苏态势。但无实控人状态下，公司中

长期战略容易出现“摇摆”，不确定性增加。

针对相关问题，北京商报记者向奥精医疗

发去采访函，截至发稿未收到回复。

北京商报记者董亮 王悦彤

科创板史上最大IPO即将

“登场”！根据安排，7月27日，

国产DRAM龙头企业长鑫科

技（688825）将鸣锣上市，公

司上市首日的打新收益情况

也成为投资者关注的焦点。结

合当前市场对公司的主流估

值情况来看，长鑫科技估值预

期处于1万亿—4.25万亿元，

若按此估值计算，投资者中一

签长鑫科技的盈利空间约为

3146.18—2.74万元。

宁德时代巨额回购是
一种“价值自证”

周科竞

Stock talking
侃股

宁德时代拟最高回购400亿

元公司股份并注销，创下A股史

上最大规模回购纪录。在股价的

历史相对高位，抛出拟巨额回购

股份并注销的方案，宁德时代是

在用真金白银进行“价值自证”。

7月以来，科技股明显回调，

关于优质科技股估值是否合理的

争议不断。宁德时代的做法或许

值得其他优质科技股效仿，用实

际行动向市场投资者证明自身的

投资价值，上市公司回购、加大分

红比例以及重要股东增持等，都

是“价值自证”的重要方式。

随着部分投资者对高位科技

股的估值合理性产生质疑，资金

也出现阶段性避险调仓的行为。

在这样的市场背景下，科技股如

何回应市场质疑、稳定投资者预

期，成为市场关注的重点。

本次宁德时代的大额股份回

购并注销计划，其实是一次极强

的价值表态。不同于常规的小额

回购，大额真金白银式的注销式

回购，最能体现上市公司的态度。

市场对于高位个股往往存在分

歧，投资者会担忧股价高位存在

泡沫、后续上涨空间有限，但上市

公司主动实施大规模回购，传递

出的是对自身估值、经营实力和

未来发展前景看好的积极信号。

一些投资者习惯以股价高低

简单判断投资风险，认为处于历

史高位的股票必然存在回调压

力。但股价高低不能脱离公司基

本面单独评判，决定个股估值是

否合理的核心，是上市公司的盈

利能力、行业地位和长期成长空

间。一家公司敢于在股价高位阶

段拿出巨额资金用于股份回购并

注销，足以说明公司现金流储备

充足，经营发展稳定。

上市公司证明自身价值的方

式有很多种。单纯的公告喊话、信

息解读很难改变市场分歧，唯有

实打实的资金投入最有说服力。

股份回购注销、提高现金分红比

例、大股东增持股份等行为，都

是上市公司回馈市场、回应质疑

的有效手段。这类操作的共同

点，是需要上市公司或者大股东

拿出真实资金成本，不存在口头

炒作的成分，对市场的提振作用

真实可信。

对于当前震荡调整的科技股

板块而言，这种“价值自证”模式

具备很强的参考意义。部分优质

科技股跟随市场回调，并非基本

面出现问题，更多是市场风格切

换、资金短期调仓带来的情绪性

波动。面对市场估值争议，与其

任由市场情绪左右股价走势，

不如通过实际资本动作稳定市

场预期，让投资者看到企业的

真实价值和发展底气。

当然，并非所有的科技公司

都适合通过回购股份“价值自

证”。如果一家上市公司正处于高

速发展阶段，并没有足够多的资

金用于回购股份，也可以用实打

实的业绩和成长性来吸引投资者

的关注，只要公司的业绩和成长

性能够获得认可，其股价自然能

够长期向好。

2026年1—3月

长鑫科技业绩情况

实现营业收入约为508亿元

同比增长719.13%

对应实现归属净利润约为247.62亿元

同比扭亏

预计2026年1—6月

实现营业收入

对应实现归属净利润

2024年 2025年 2026年一季度

2.06亿元 2.24亿元 4867.99万元

同比▼9.03% 同比▲8.59% 同比▲14.65%

-1266.22万元

同比▼123.35%

1383.92万元

同比▲209.3%

141.1万元

同比▲35.47%

奥精医疗业绩情况


