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古巴半月内第三次全国大停电美国通胀降温暂缓加息担忧
Focus

聚焦
·图片新闻·

当地时间7月14日，美国通胀数

据出人意料的急剧放缓，引发了美国

股债市场的携手反弹，交易员们也纷

纷撤销了对美联储最早可能于本月

加息的押注。

当日，美国公布6月CPI数据，通

胀显著降温。数据显示，美国6月CPI

同比增长3.5%，低于预期的3.8%，前

值为4.2%；环比下降0.4%，为六年来

首现负值，远超市场预期。核心CPI同

比增长2.6%，环比持平。

此外，能源价格是美国当月消

费者价格指数涨幅回落的最大因

素。数据显示，美国6月能源价格指

数环比下降5.7%，结束了此前4个月

连续环比上涨局面，但同比涨幅仍

高达15.7%。

这一走势标志着华尔街的又一

次迅速转向——此前，由于美联储官

员发表鹰派言论，以及美伊冲突重燃

导致油价再度上涨，市场对美联储可

能在7月议息会议上加息的预期一直

在持续升温。

数据公布后，市场对美联储加息

的押注大幅削减。芝商所的美联储观

察工具显示，目前交易员对7月加息

的最新概率预估，已大幅跳水般降至

了15%，而此前一天曾一度逼近五成。

在股债汇市场上，美国三大股指

周二全线上扬，与货币政策变化密切

相关的2年期国债收益率盘中一度暴

跌14个基点至4.14%，创下自8月以来

的最大盘中跌幅。美元兑其他所有主

要货币也均走低。

不过，美债的涨势在纽约时段尾

盘有所消退，此前美联储主席凯文·

沃什在国会山作证时仍发表了相对

偏鹰派的言论。今年5月接替鲍威尔

担任美联储主席的沃什表示，政策制

定者致力于遏制自疫情以来一直高于

美联储2%通胀目标的通胀。

沃什还淡化了6月数据的重要性，

称这些数据并不意味着“一切都好”。

最终，各期限美债收益率在尾盘

时收窄了当天的跌幅。2年期美债收

益率最终全天下跌7.76个基点报

4.193%，5年期美债收益率跌5.15个

基点报4.319%，10年期美债收益率跌

2.61个基点报4.591%，30年期美债收

益率跌0.11个基点报5.104%。

交易员们目前认为，物价压力的

缓解足以让美联储本月按兵不动，至

少暂时延长了央行自去年年底暂停加

息以来的暂停期。

凯投宏观北美地区首席经济学家

斯蒂芬·布朗指出，6月，美国通胀呈

全面回落之势。核心商品价格连续第

二个月环比下降0.1%，证实关税对价

格的大部分影响已经成为过去。

据布朗初步估算，6月，美联储衡

量通胀的核心指标——核心PCE（个

人消费支出）平减指数环比增长

0.18%，虽高于核心CPI，但按年率将

小幅降至3.3%。“这很可能为FOMC

（联邦公开市场委员会）中的鸽派提供

足够弹药，说服更鹰派的同僚暂不在

本月投票支持加息。”布朗说。

惠誉评级首席经济师布莱恩·库

尔顿也表示，本次CPI报告能一定程

度上缓解市场对美联储即将收紧政策

的焦虑。虽然核心CPI按3个月年化增

速计算仍偏高，达2.9%，但随着名义

工资增速放缓，美联储暂时有足够空

间继续按兵不动。

不过，也有分析师认为，6月通胀

的大幅降温为美联储本月继续维持利

率不变提供了理由，但人工智能（AI）

投资热潮延续、地缘政治反复以及后

续数据的演变，意味着加息讨论远未

终结。

“这将缓解美联储今年加息的部

分压力，”Brandywine Global In-

vestment Management的投资组合

经理Tracy Chen表示，“但鉴于伊朗

战事方面的新常态，我们可能尚未完

全脱离险境。”

行情数据显示，7月以来，WTI原

油期货价格涨幅超15%。市场由此担

忧，油价回落带来的通胀放缓可能只

是暂时的，这高度取决于中东局势的

发展。

“我不认为这种较为温和的通胀

水平会在今年余下的时间里持续下

去。”加拿大皇家银行资本市场美国经

济主管迈克·里德说。

布朗则认为，美联储将在今年晚

些时候加息，核心理由是，AI投资热

潮叠加消费者需求反弹的迹象，将使

核心CPI持续位于美联储的政策目标

之上。

“我们仍然认为美联储加息只

是时间问题，而不是‘会不会加’的

问题。”布朗说，沃什在提交给国会

众议院金融服务委员会的书面证词

中重申抗通胀立场，对持续高企的

物价表明强硬态度，并承诺将调整

政策予以应对。

对于通胀数据的超预期降温，沃

什并未松口。当日，沃什出席美国国会

货币政策听证会，强调美联储对持续

的高通胀“零容忍”，并明确驳斥了因6

月CPI数据明显低于市场预期而认为

抗通胀“大功告成”的市场观点。

北京商报综合报道
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古巴电力联盟14日发表声明说，当天11时

05分，该国电力系统发生全面断电。这是古巴半

月内第三次全国大停电。本月6日和10日，古巴电

力联盟两次发表声明通报该国电力系统发生全

面断电。

据古巴拉美通讯社报道，14日11时05分，一

机组退出运行，引发系统参数波动和频率急剧变

化，导致国家电力系统崩溃。

古巴能源和矿产部长比森特·德拉欧说，当

前局面的根本原因在于电力系统长期受到美国

封锁的影响，尤其是美国总统特朗普签署的、针

对向古巴供应石油国家实施关税压力的行政令，

使问题进一步恶化。

他表示，目前古巴完全缺乏燃料，“我们既无

法获得火电机组所需的备件，也无法获得天然气

发电机组的备件”。

目前，古巴电力系统正在恢复，首都哈瓦那

部分地区已经恢复供电，将为医院和食品加工厂

等优先场所供电，包括25家医院和3座供水泵站。

近年来，受基础设施老化和燃料短缺影响，

古巴电网频繁出现全面或局部停电。今年1月以

来，美国加大了对古巴的施压，特朗普威胁要对

向古巴出售或提供石油的国家加征关税，加剧了

古巴持续的经济和金融危机。古巴公共交通基本

瘫痪，数万台手术被取消。

而古巴民众对停电也早就习以为常。“现在

古巴停电很正常。如果发生其他什么事，那才奇

怪呢。”69岁的零售店店员罗伯托·利亚纳说。

据报道，2024年10月以来，古巴国家电力系

统已多次发生全网断电事故。在美国持续制裁下，

古巴难以获得维护和发展电力行业所需的资源。

北京商报综合报道

14日，古巴哈瓦那，停电期间民众从街头水龙头取水。视觉中国/图

2006年，“股神”沃伦·巴菲特宣布，要将所持有的

绝大部分伯克希尔·哈撒韦公司股票捐给慈善事业。如

今，已经“退休”的巴菲特又进一步宣布，要在八年内将

名下所有伯克希尔股权全部归入四家家族基金会，不

留给私人继承。下个月，巴菲特将迎来96岁生日，目前

持有的伯克希尔股票价值超过1500亿美元。

八年内处置完毕

当地时间7月14日，伯克希尔·哈撒韦公

司发布声明，现年95岁的巴菲特启动新一轮

股票捐赠计划，同时首次明确给出处置自己

名下伯克希尔股票的时间表，目标为大约八

年内，处置完其持有的全部伯克希尔股份。但

本次捐赠出现重要变化：延续多年向盖茨基

金会大额捐赠的安排正式终止，所有捐赠股

份全部流向家族体系慈善机构。

巴菲特在声明中表示：“正如我去年所解

释的那样，我的孩子们遗憾地也在逐渐变老。

我衷心希望，他们三人能够在2034年12月31

日前完成对我所持股份的处置工作。我的目

标是在大约八年内处置完我所持有的全部伯

克希尔股份。”

近年来，巴菲特的捐赠步伐显著加快。仅

2024年，他便捐赠了价值近60亿美元的股

票；2026年初，他又将价值13亿美元的股票转

换为家族基金会资产。从本次操作的具体细

节来看，根据伯克希尔的公告，巴菲特于周二

将8000股伯克希尔A类股转换为1200万股伯

克希尔B类股，随后将这些B类股全部捐赠给

四家家族慈善基金会。

具体分配方案为：以其已故第一任妻子

命名的苏珊·汤普森·巴菲特基金会获捐900

万股，由其三名子女分别独立管理的三家基

金会各获捐100万股，即女儿苏西·巴菲特执

掌的舍伍德基金会、长子霍华德·巴菲特管理

的霍华德·G·巴菲特基金会，以及次子彼得·

巴菲特运营的诺沃基金会。

以伯克希尔B类股每股约496美元的价

格计算，此轮捐赠的总市值超59亿美元。公告

显示，目前巴菲特仍持有188290股伯克希尔

A类股和1162股B类股，这也是巴菲特未来八

年内需要逐步处置的主体资产。

完成本次捐赠后，巴菲特仍手握超18.8

万股伯克希尔A类核心股份，对应巨额资产

体量。他强调，即便发生不可预见的生命变

故，名下所有伯克希尔股权最终也将全部归

入四家家族基金会，不会留存给私人继承。

天使投资人郭涛对此表示，巴菲特选择

用长达八年的时间分步处置持股，而非短期

内集中抛售，也有助于平稳缓释大额股权变

动可能对二级市场造成的冲击，避免因巨量

股票集中减持而引发股价的剧烈波动，这也

符合其一贯审慎、理性的行事风格。

“断供”盖茨基金会

值得关注的是，此次捐赠计划中，巴菲特

首次未将盖茨基金会纳入年度股票捐赠名

单，相当于对这家全球最大的慈善机构“断

供”。回顾过去，自2006年巴菲特作出将大部

分财富捐赠社会的历史性承诺以来，盖茨基

金会长期是其捐赠的最大受益方。据统计，巴

菲特累计向盖茨基金会捐赠的伯克希尔股票

价值高达数百亿美元，是其慈善版图中分量

最重的一块。此番将全部近60亿美元的捐赠

转向四家家族基金会，也是20年来首次绕开

盖茨基金会。

早在2006年，巴菲特便公开承诺，将逐步

把自己约85%的伯克希尔股票捐赠给包括盖

茨基金会在内的五家基金会，选择在生前分

批、渐进地将财富回馈社会。近20年来，他始

终坚持每年捐出大量伯克希尔股票，其个人

持股比例也随之持续下降。

不过，自2021年盖茨夫妇宣布离婚后，巴

菲特即辞去盖茨基金会受托人职务，此后再

未向其捐赠任何伯克希尔股票。2024年时，巴

菲特宣布修改遗嘱，盖茨基金会在他去世后

不会再得到任何钱，随后两位投资界大佬的

关系也逐渐疏离。巴菲特曾公开表示，自爱泼

斯坦丑闻全面曝光后，他再未与盖茨联系，并

称“不希望被牵扯进任何可能需出庭作证的

调查”。

据统计，2006—2025年，巴菲特累计向

盖茨基金会捐赠3.21亿股伯克希尔股票。若

按照今天的市值计算，这些股票的价值达到

1593亿美元。不过盖茨基金会近年来已经出

售大多数的股票，用于资助其运营。

遗产也将全部捐出

由于“股神”的长寿，他的三个子女中两

人已步入古稀之年。三人中的大姐苏珊·巴菲

特本月末将迎来73岁生日，二哥霍华德·巴菲

特71岁，小弟彼得·巴菲特也已经68岁。近日，

他的三个子女罕见一同接受采访，畅谈父亲

赋予他们的艰巨使命：在他过世后十年内，捐

赠他1500亿美元的巨额财富。

“我并不想接手，”当彼得·巴菲特得知他

将与兄长和姐姐一同负责分配父亲的巨额财

富时，他第一时间想拒绝，“我给父亲打电话

说‘我想退出’。他回应‘我不怪你’。这显然给

我们带来了巨大压力。”

2024年，巴菲特宣布，他去世后，遗产将

交由一个新的慈善基金会管理，将获得巴菲

特99%的财富。该基金会由他的三个子女负

责，所有资金分配方案必须经三人一致同意

方可执行，且需在他去世后的十年内全部捐

赠完毕。

据媒体估算，巴菲特的身家目前已超过

1500亿美元。也就是说，他的子女们每年至少

需要捐赠150亿美元。根据《美国慈善捐赠报

告》2024年的数据，这一金额约占美国年度慈

善捐赠总额的4%。而随着巴菲特的财富持续

增值，未来每年的捐赠额度可能还会进一步

增加。

此前，巴菲特已宣布于2025年底卸任伯

克希尔首席执行官一职，由长期被视为接班

人的格雷格·阿贝尔（Greg Abel）接任，巴菲

特则继续担任董事长。这家市值庞大的投资

帝国进入了“后巴菲特时代”。巴菲特退居董

事长职位后，虽仍每周到岗提供咨询，但已不

再主导资本配置与日常运营。

北京商报记者赵天舒

目标为大约八年内处置完其持有的

价值超过1500亿美元伯克希尔股票

当地时间7月14日

现年95岁的“股神”沃伦·巴菲特

启动新一轮股票捐赠计划

同时首次明确给出

处置自己名下伯克希尔股票的时间表


