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可转债募资约2.1亿元，上市五年多时间，泰林

生物已是资本市场的“老面孔”。如今，该公司

又带着一份2.3亿元的可转债募资计划，走到

深交所上市委的审议席前。

7月13日，泰林生物可转债发行申请迎来

上会大考。不过，在此前披露的审核问询函中，

该公司前次募投项目效益不及预期引发深交

所的关注。据了解，泰林生物前次项目承诺效

益为每年3569万元，而2025年实际效益仅

166.61万元，远不及预期，这也让本次募投项

目备受关注。

根据安排，深交所上市委定于7月13日召

开2026年第42次上市审核委员会审议会议，

审核泰林生物再融资事项。本次发行证券的种

类为可转换为公司A股股票的可转换公司债

券。据了解，泰林生物本次发行拟募集资金总

额不超过2.3亿元，其中，3000万元用于补充流

动资金，2亿元投入高性能过滤器及配套功能

膜产业化项目。

泰林生物现有高性能功能膜产能为30.35

万平方米，高性能过滤器产能为100万套。截至

2025年末，该公司高性能过滤器、高性能功能

膜的产能利用率分别为104.82%、71.27%。本

次募投项目实施后，泰林生物预计将新增各类

高性能功能膜产品80万平方米、高性能过滤器

产品155万套。

泰林生物方面在可转债募集说明书中表

示，经测算，本次高性能过滤器及配套功能膜

产业化项目完全达产后，可实现年均营收约

2.87亿元。遵循谨慎性原则，税后项目投资内

部收益率为8.75%，税后项目静态投资回收期

（含建设期）为9.8年，项目预期效益良好。

不过，泰林生物方面也在可转债募集说

明书中提到，募投项目仍然存在因项目进

度、投资成本发生变化，与项目实施相关的

资质许可无法及时办理或因市场环境发生

重大不利变化等因素导致的项目实施效果不

及预期的风险。

在此前披露的审核问询函中，深交所要求

泰林生物说明前次募投项目累计实现效益低

于承诺效益的具体原因、相关因素是否持续、

是否对本次募投项目实施构成重大不利影响。

实际上，泰林生物曾于2021年12月向不

特定对象发行可转换公司债券，募集资金总额

约2.1亿元，扣除发行费用后净额约2.04亿元，

用于“细胞治疗产业化装备制造基地项目”。最

终该项目实际投资总额约9700万元；节余资

金中约1.1亿元用于本次募投项目高性能过滤

器及配套功能膜产业化项目，1377.21万元用

于补充流动资金。

前次募投项目承诺效益为每年3569万元，

而2025年实现效益仅166.61万元，募投项目效

益不及预期。对此泰林生物在审核问询函的回

复中表示，“主要系细胞治疗属于前沿性治疗

技术，受细胞治疗领域下游市场商业化进程及

市场需求释放不及预期影响所致”。

在奥优国际董事长张玥看来，细胞治疗属

于前沿技术赛道，商业化进程本身就存在高度

不确定性，但确实反映出公司对下游市场需求

释放节奏的预判偏乐观，对前沿技术产业化的

爬坡周期估计不足。本次募投方向从细胞治疗

装备转向高性能过滤器及功能膜，回归公司更

成熟的主业基本盘，技术积累和市场确定性相

对更强。但仍需重点关注新增产能的消化能

力、国产替代的实际渗透进度以及公司能否吸

取前次教训，在效益承诺上保持审慎。

泰林生物专注于生命科学领域的微生物

检测、污染控制、过程分析与阻遏防护，集研

发、生产、销售于一体，为生物医药、食品饮

料、医疗健康、环境保护等行业提供高品质产

品与解决方案，公司于2020年1月在创业板挂

牌上市。

2025年，泰林生物营收约3.4亿元，同比下

降2.71%；归属净利润约1648.54万元，同比增

长26.32%。其中，无菌生产与污染控制设备系

列产品收入、租赁收入同比分别下降10.59%、

64.43%；微生物检测技术系列产品收入、有机

物分析技术系列产品收入、其他收入分别同比

增长3.84%、27.41%、3.99%。2026年一季度，泰

林生物营收约7006.35万元，同比增长4.67%；

归属净利润约484.03万元，同比增长37.19%。

针对相关问题，北京商报记者向泰林生物

发去采访函，但截至发稿未收到回复。

北京商报记者董亮 王悦彤

A股半年报本周开始“比拼”
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2026年中报季本周正式拉开帷幕。根据半年报披露安排，沃华医药、优彩资源两家深市公司将于7月16日领衔

披露中报，A股2026年半年报“比拼”也将随之正式打响。紧随其后，还有智微智能、中船特气两家公司的半年报将

于7月18日与投资者见面。在半年报披露正式开始前，经同花顺iFinD统计，截至目前A股已有366股“剧透”上半年

的经营情况，按预告净利润变动上限来看，287股预计上半年净利同比增长，占比近八成，其中23股预增上限超

1000%。存储龙头江波龙则凭借近744倍的净利同比涨幅暂列A股上半年业绩“预增王”。

近八成净利预增

赶在2026年中报季正式开始前，经同花

顺iFinD统计，目前A股已有366家公司“剧

透”了上半年业绩情况。

按预告净利润变动幅度上限看，在366股

中，287股均预计于上半年实现净利同比增

长，占比约78.42%。其中，江波龙凭借近744

倍的预计净利增长上限一骑绝尘，暂列A股

“预增王”。

据了解，江波龙主要业务为存储器和主

控芯片的研发设计、封装测试、技术支持与销

售，该公司预计今年上半年归属净利润为92

亿 —110 亿 元 ，同 比 暴 涨 62204.03% —

74393.95%。

益生股份则以超47倍的上半年净利预增

上限暂列第二。据了解，该公司聚焦白羽肉鸡

和种猪两大核心主业，公司预计今年上半年

归属净利润同比增长4286.61%—4774.01%。

翔 鹭 钨 业 、富 祥 股 份 则 分 别 以

3435.76%、3204%的上半年净利预增上限位

列第三、第四席。在其之后，经同花顺iFinD

统计，天华新能、恒逸石化、香农芯创、三维

通信4股上半年净利增幅上限预计将超过20

倍；另外，亿道信息、诚志股份等15股净利预

增超10倍。

整体来看，在目前披露半年度业绩预告

的个股中，预计净利增幅上限超10倍的共23

只。其中值得一提的是，融捷股份因近期股价

表现引发市场较大关注。

具体来看，融捷股份近日发布2026年半

年度业绩预告，预计上半年归属净利润为9亿

—11亿元，同比增长956.84%—1191.69%。

据悉，该公司主要业务为锂矿采选、锂

盐加工及冶炼、锂电池设备制造，在业绩

预告发布前的7月8日—10日，融捷股份在

二级市场接连走出三个跌停，区间累计跌

幅达27.1%。

从业绩预增公司所属的申万行业看，基

础化工行业企业居首，为44家；电子行业次

之，为37家。

按预告净利润变动幅度上限统计，已披

露上半年业绩预告的366股中，还有79股净利

预计同比下降。其中，元祖股份预计净利降幅

居首。据了解，元祖股份主要从事食品相关业

务，预计2026年上半年归属净利润为-5950

万至- 7140万元，经计算，同比下降约

4919.77%—5883.72%。

另外，79股中还有兰石重装、*ST集

友两股上半年净利预计降超10倍，两家

公司上半年预计净利变动幅度上限分别

为-3757.61%、-1190.46%。

在已披露业绩预告的366股中，紫金矿业

预计上半年盈利规模居首，为391亿元；工业

富联、中信证券、国泰海通3股预计盈利规模

上限为200亿—300亿元。预亏个股方面，万

科A上半年则以120亿—150亿元的净利预亏

金额暂列第一。

4股率先披露半年报

本周，A股2026年半年报“比拼”将正式

拉开帷幕。

从截至目前半年报预约披露时间来看，

深市公司沃华医药、优彩资源两股将于7月16

日率先披露半年报。

据了解，沃华医药为一家拥有200多年历

史，集研发、生产、营销为一体的中成药企业，

业绩预告显示，该公司预计上半年归属净利

润约6500万—8000万元，同比增长45.49%—

79.07%。优彩资源则为一家主要从事涤纶纤

维及其制品的研发、生产、销售的企业，该公

司预计上半年归属净利润为7000万—9000

万元，同比增长72.8%—122.17%。

排在上述两家公司之后，深市个股智微

智能将于7月18日披露半年报。

沪市半年报则将由中船特气领衔，该公

司也将于7月18日交出半年度业绩答卷。据了

解，中船特气主要从事电子特种气体及三氟

甲磺酸系列产品的研发、生产和销售，在此

基础上，2025年中船特气持续拓展高纯金属

业务。

除上述4股在下周披露半年报之外，根据

目前安排，还有海通发展、益生股份、海康威

视、宁德时代等近30股中报预约披露日期较

早，均将在7月21日—30日之间交出半年度

“成绩单”。

另外值得一提的是，在北交所上市公司

中，半年报预约披露时间最早的为太湖雪，将

于7月31日披露半年报。据悉，太湖雪于2022

年12月上市，为一家主要从事蚕丝被及丝绸

制品生产及销售的企业。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅告

诉北京商报记者，A股半年报披露的时间安

排背后，是与企业自身的经营状态、治理水平

乃至行业特性深度绑定的显性信号。对于披

露时间较早的公司而言，最核心的共性特征

往往是基本面的相对稳健，这类企业通常全

年的经营节奏较为可控，上半年的业务数据

在季度末之后很快就能完成初步核算，内部

财务体系的运转效率足够支撑快速完成报表

编制、审计等全流程工作。

北京商报记者王蔓蕾

立案调查股的底抄不得
周科竞

因涉嫌信息披露违法违规，众

泰汽车、南威软件遭证监会立案

调查。立案调查的突发利空，往往

会对公司股价构成负面冲击，但

投资者不能轻易抄底，毕竟立案

调查股投资风险巨大，股价可能

“跌不言底”。

面对个股出现突发利空、股价

快速回调的情况，部分投资者习惯

性地进场抄底博弈反弹。这类操作

在普通利空行情中或许存在小幅

盈利机会，但对于被监管层立案

调查的上市公司，这套交易逻辑

完全不适用，盲目抄底只会放大

投资风险。

上市公司被证监会立案调查，

说明其大概率触及了资本市场的

合规红线。立案调查只是监管流程

的开端，后续还会经历核查取证、

行政处罚等一系列流程，整个周期

跨度长短不一，期间上市公司始终

笼罩在不确定性风险之中。

市场中有部分投资者误认为，

上市公司被立案调查是利空落地，

意味着风险出清，股价大跌后就是

底部区域，存在一定的抄底机会。

但事实并非如此，立案调查带来

的风险是持续性的，不会随着单

次股价下跌彻底释放。在监管层

的最终处罚结论落地前，上市公

司随时可能曝出更多利空，不排

除后续叠加其他处罚的风险。只

要调查没有终结、处罚没有落地，

股价就不存在稳定底部，持续下跌

是大概率事件。

从资金层面来看，立案调查股

会遭遇持续的资金流出。机构投资

者有着严格的风控体系，持仓个股

被立案调查后，会根据内部合规要

求持续减仓、清仓离场，不会参与

任何抄底博弈。机构资金的持续撤

离，会让个股失去一部分重要的支

撑力量，盘面稳定性大幅下降。仅

靠散户资金承接，很难扭转下跌趋

势，偶尔出现的短期反弹，也只是

短线资金的博弈行为，不代表行情

反转。

更关键的是，立案调查股存在

隐性的退市风险。信披违法违规

情节严重的上市公司，还有可能

触及强制退市标准。一旦触发退

市流程，个股流动性会持续枯竭，

股价将进入长期阴跌状态，投资

者几乎没有离场机会，最终会承受

巨额亏损。

对于立案调查股而言，还有一

点投资风险容易被投资者忽视，即

亏损索赔的资格问题。如果投资者

在上市公司立案调查公告发布之

后进场买入，后续因公司违规、退

市产生的投资亏损，基本不具备合

法索赔条件。所有投资损失需要自

行承担，进一步放大了抄底的潜在

代价。

实际上，部分短线投资者之

所以抱有侥幸心理，是试图在立

案调查股的超跌反弹中快进快

出、投机获利。但立案调查股盘面

波动极不稳定，利空消息随时可

能发酵，股价下跌没有下限，投资

者很难精准把握买卖节奏。多数

参与抄底的投资者，大概率会由

短线投机变为深度被套，投资性

价比极低。

泰林生物拟再发2.3亿元可转债
Stock talking

侃股

截至目前，A股已有366家公司

“剧透”上半年业绩情况 {
287股预计净利同比增长，占比约78.42%

23只预计净利增幅上限超10倍

翔鹭钨业、富祥股份

暂居第三、第四

上半年净利预增上限分别为

3435.76%、3204%

江波龙

暂居“预增王”

上半年归属净利润为

92亿—110亿元

同比暴涨62204.03%—74393.95%

益生股份

暂居第二

上半年归属净利润同比增长

4286.61%—4774.01%

泰林生物
本次发行拟募集资金总额

不超过2.3亿元 ●本次募投项目实施后

泰林生物预计将新增各类高性

能功能膜产品80万平方米、高

性能过滤器产品155万套

目前，泰林生物现有高性能功能

膜产能为30.35万平方米，高

性能过滤器产能为100万套
3000万元用于补充流动资金

2亿元投入高性能过滤器及配

套功能膜产业化项目
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