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“双创”领涨 A股上半年飘红收官

理性看待创新高股票遭减持
周科竞

券商龙头华安证券股价刚创出

历史新高，第二大股东便抛出了一

份不超5000万股的减持计划，公司

股价应声下跌。今年以来，个股创新

高屡见不鲜，重要股东在股价创新

高后的减持动作也越来越常见。只

要合法合规，投资者就应理性看待，

既不盲目恐慌，也不急于在高位加

仓，结合公司的业绩表现随机应变

是较优选择。

在A股市场，公司股价创出阶

段新高或历史新高后，随即出现重

要股东披露减持计划，其实并不少

见。很多投资者对此存在固化的负

面认知，习惯性将股东减持等同于

利空，认为个股后续行情将会走

弱，一旦看到减持公告就盲目抛

售，或者因减持利空就选择远离。

这种“一刀切”的判断方式并不理

性，也不符合当前资本市场的运行

规律。

重要股东在股价高位减持，本

身是正常的资本运作行为。股东持

有上市公司股份，在股份解禁之后，

依法享有自由处置股权的权利。在

股价创出新高、持仓收益较为可观

的节点选择减持，是正常的获利兑

现，既不违反监管规则，也不存在恶

意打压股价的主观意图，是资本市

场市场化交易的正常体现。

从股东自身角度来看，长期持

有上市公司股权，存在资金占用、市

值波动等隐性成本。在股价创出新

高、估值处于相对合理区间时减持，

能够实现投资收益落袋为安，同时

盘活存量资金，用于自身经营发展

或其他投资布局。这种操作符合正

常的资本逻辑，也是大部分产业股

东、财务股东的常规操作。

虽然减持行为合法合规，但对

二级市场股价的短期压力客观存

在。股价创新高阶段，本身市场分歧

较大，获利盘较多，市场承接力度相

对脆弱。此时叠加重要股东减持，会

进一步加剧场内资金分歧，部分短

线资金会选择跟随减持离场，进而

导致股价短期回调波动，这也是多

数新高个股遭遇减持后出现震荡调

整的直接原因。

不过，短期股价波动和个股长

期走势是两回事。股东减持影响的

仅仅是短期市场情绪和资金供需，

无法改变上市公司的基本面和长期

发展逻辑。如果上市公司业绩稳健

增长、行业地位稳固、核心竞争力突

出，单纯的股东减持不会改变个股

的长期上行趋势，短期回调只是行

情的阶段性休整。

反之，如果个股股价创新高完

全依靠市场情绪和资金炒作推动，

没有扎实的业绩作为支撑，估值已

经透支未来成长空间，这类个股在

股东减持的影响下，很容易开启估

值回归行情，后续持续走弱的概率

相对较高，也是投资者需要重点规

避的股票。

对于投资者而言，面对创新高

股遭遇减持，没必要过度恐慌，不能

看到减持公告就盲目出局，同时也

不能无视减持风险、盲目追高加仓。

毕竟单一的减持公告，不能作为买

卖股票的核心依据，判断股票好坏

的标准，关键还是要看公司的估值

是否合理。
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在前次科创板IPO折戟逾两年后，南京世

和基因生物技术股份有限公司（以下简称“世和

基因”）重启了其上市征程。6月29日，上交所官

网显示，世和基因科创板IPO获得受理。此次再

闯科创板，公司层面已完成对赌清理，但实控人

依然背负着“上市暂缓、失败即恢复”的回购对

赌，意味着本次IPO结果将直接决定实控人是

否需要兑付巨额股权回购资金，这或许也是世

和基因急于再度重启IPO的主要原因之一。此

外，报告期内公司的研发费用率出现走低，且持

续低于同行业可比公司均值。

再次冲击科创板IPO

据悉，世和基因是一家致力于高通量基因

测序技术的临床转化应用，主要面向肿瘤患者

开展基因检测，通过明确基因分型指导临床用

药选择、提示耐药机制、监测术后复发，同时探

索风险人群早筛早诊，为肿瘤精准医疗提供分

子诊断服务和产品的高新技术企业。

此次是世和基因第二次对科创板发起冲

击。公司曾于2022年5月首次获得科创板IPO受

理，同年6月9日进入已问询阶段，排队约两年

后，于2024年3月以拟调整战略规划为由主动

撤回了发行上市申请。2024年4月2日，上交所

终止了对世和基因发行上市的审核。

与首次申报时相比，世和基因已实现持续

盈利。财务数据显示，2023—2025年，公司分别

实现营业收入5.72亿元、4.96亿元、5.77亿元；对

应实现的归属净利润分别为3116.74万元、

6003.86万元、8160.5万元。

但同时，公司的临床检测服务、检测产品销

售业务均面临价格下行的压力。2023—2025

年，平均检测服务单价分别为8701.31元/例、

7032.98元/例、6312.08元/例，呈现下降趋势。

同期，小Panel基因检测试剂盒平均单价为

2700.44 元、2454.31 元、2542.56 元。此外，

2024—2025年，大Panel基因检测试剂盒平均

单价为5723.64元、4830.17元，亦呈下降趋势。

值得注意的是，世和基因在招股书中表示，

相关服务和产品目前主要仍为自费模式，随着

市场竞争加剧以及未来进入医保预期，公司服

务或产品价格可能继续面临降价压力。

实控人身背对赌回购条款

值得一提的是，本次冲击上市，世和基因的

实际控制人身背对赌回购条款。

招股书显示，公司的控股股东和实际控制

人为邵华武、邵阳、汪笑男，截至报告期末，邵华

武、邵阳、汪笑男直接及间接合计持有公司约

42.18%的股份。此外，赵忞超为实际控制人的

一致行动人。

此前，2024年4月公司撤回科创板上市申

请后，部分原有机构股东的回购权利行使条件

满足，加之因基金期限届满或投资策略调整而

产生的退出需求，以及新增投资机构对公司长

期价值的认可与入股意向，公司实际控制人及

其一致行动人邵阳、汪笑男、赵忞超为履行股份

回购义务而引入外部投资者。

不过，截至最新披露的招股说明书签署

日，所有涉及世和基因承担任何对赌义务或连

带担保责任的条款业已全面终止，且该等条款

自始无效。但涉及实际控制人等相关方承担回

购义务的对赌条款则适用于“上市暂缓、失败

即恢复”。

根据招股书，若世和基因未能在2028年12

月31日前完成首次公开发行股票并上市，投资

人有权要求邵华武、邵阳、汪笑男、赵忞超按约

定价格回购其持有的公司股份。

其中，江北份额接续的相关条款自公司通

过中国证监会江苏监管局上市辅导验收之日即

终止执行；兴证片仔癀、华泰瑞合、秉鸿共拓、国

新资本、新业（广州）、江北高新发展、扬子科创、

珠海帕诺、和谐安瑞的相关条款自证券监管机

构受理公司首次公开发行股票并上市申请后终

止执行，虽该等股东的条款均附带有恢复条款，

但公司本次发行上市在审期间终止执行。

中国城市专家智库委员会常务副秘书长、

浙大城市学院副教授林先平认为，该模式是科

创板拟上市企业常见操作，属于注册制下合规

可保留的对赌方案，但并非监管鼓励的主流方

案。监管层以“彻底清理对赌”为原则，此类附条

件恢复条款可能会被重点问询，需核查实控人

偿债能力、股权稳定性等问题，这也增加了审核

的不确定性。

研发费用率低于可比公司均值

目前，世和基因主要在研管线包括用于肿

瘤伴随诊断用药指导场景的非小细胞肺癌组

织TMB检测试剂盒适应症拓展、人类多基因

突变检测试剂盒；用于复发监测场景的循环肿

瘤DNA多基因检测试剂盒；用于肿瘤早筛场

景的“金陵队列”研究以及相应早筛试剂盒研

发项目；以及用于肿瘤组织起源的基因检测试

剂盒等。

不过，报告期内，世和基因的研发费用率持

续走低，且低于同行业可比公司均值。2023—

2025年，公司研发费用分别为1.12亿元、

9081.04万元、9502.08万元，占营业收入的比例

分别为19.62%、18.3%、16.46%。而同期同行业

可比公司的均值分别为46.83%、33.16%、

27.59%。

对此，世和基因在招股书中表示，公司研发

转化效率突出，研发投入高效转化为注册产品

与核心技术壁垒。

此外，公司的研发人员数量也出现小幅减

少。2023—2025年，世和基因的研发人员数量

分别为186、163、160人，研发人员占员工总数

的比例分别为21.45%、20.02%、19.09%。

北京中医药大学卫生健康法治研究与创新

转化中心主任邓勇表示，公司所处的高通量测

序赛道技术迭代快，高研发投入企业更容易形

成专利、检测方案壁垒。公司研发费用率连续多

年下滑，若为单纯压缩开支增厚利润，可能会滞

后新技术管线落地，早筛、液态活检等前沿产品

迭代速度落后竞品，丢失医疗机构渠道与临床

先发优势，长期或将面临技术代差、市场份额被

挤压的风险。

针对相关问题，北京商报记者向世和基因

发去采访函，但截至发稿未收到回复。

北京商报记者董亮 王悦彤

科创50指数累计涨幅64.25%

6月30日，A股迎来2026年上半年最后一

个交易日。当日，A股三大股指开盘涨跌不

一，开盘后集体震荡上行。截至当日收盘，上

证综指收涨0.5%，报4094.4点，逼近4100点；

创业板指收涨2.99%，报4342.71点，收复

4300点高地；深证成指当日则收涨2.48%，报

16205.56点。另外，当日科创50指数高开高

走，当日收涨3.85%，报2207.86点。

整体回望今年上半年，A股主要指数

中，科创50指数、创业板指较为亮眼，双双

迭创新高。具体来看，今年上半年，科创50

指数累计涨幅64.25%，其中于6月30日盘

中触及2214.61点高点，再度刷新历史新

高 ；创 业 板 指 上 半 年 累 计 涨 幅 则 为

35.58%，其中于6月25日盘中触及4380.41

点的历史高点。

深证成指、上证综指上半年累计涨幅则

分别约为19.82%、3.16%。另外，北证50指数

于今年上半年震荡下行，累计跌幅13.14%。截

至6月30日收盘，北证50指数收涨2.1%，报

1251.2点。

市场热点方面，科技赛道持续霸屏A股，

半导体设备、玻璃纤维、MLCC等概念板块全

线大涨。经统计，自年初至今，覆铜板指数、半

导体设备指数、玻璃纤维指数涨幅居前，分别

为220.55%、170.94%、159.35%；培育钻石指

数、MLCC指数同步大涨，年初至今涨幅分别

为149.82%、148.89%。

前海开源基金首席经济学家、基金经理

杨德龙告诉北京商报记者，临近7月，A股即

将进入半年报窗口期，A股将再度回归基本

面定价，盈利增速和业绩兑现成为重要线索，

这也推动了包括AI核心赛道在内的半导体等

半年报业绩向好领域的表现。

今年上半年来，A股市场交投持续放量，

成交额也成为A股市场另一大核心话题。经

同花顺iFinD统计，截至目前在A股历史单日

成交额前十榜单中，前9个席位均被今年年内

交易日包揽。其中，今年1月14日，A股合计成

交金额达到3.99万亿元，刷新历史纪录；2026

年以来全市场累计成交额已突破317.5万亿

元，刷新半年度历史纪录。

中船特气斩获最牛股

经同花顺iFinD按前复权方式统计，2026

年上半年，中船特气凭借766.85%的区间累计

涨幅拿下上半年最牛股称号，宏和科技则以

621.08%的区间累计涨幅位列第二。另外，还

有金安国纪、宏景科技2股于今年上半年股价

累计涨幅超过600%。

今年上半年涨幅排名靠前的牛股还有利

通电子、国际复材、海星股份等7股，区间累计

涨幅均超500%；另有泰坦股份、欧莱新材等

10股上半年股价累计涨超400%。

另外值得一提的是，按前复权方式统计，

AI芯片龙头寒武纪上半年股价接连大涨，自1

月5日—6月30日区间累计涨幅75.57%。6月

30日，寒武纪股价盘中一度涨超9%，总市值

突破1万亿元，成为科创板首家万亿市值个

股。截至当日收盘，公司股价收涨7.66%，收于

1595.55元/股，总市值1.002万亿元。

经同花顺iFinD统计，2026年上半年，在

除年内上市新股之外的5459股中，年内累计

涨幅超过沪指涨幅的共有1577股，占比约

28.89%。

熊股方面，今年上半年3762股股价出现

下跌，其中前十大熊股则近乎被退市股包揽。

经同花顺iFinD统计，上半年，赛隆退累计跌

幅居首，为97.43%；另外，国华退、天龙退、退

市太和、退市创兴、恒久退等多股跌幅居前，

上半年累计跌幅均超90%。

百宗IPO上会

伴随着通则康威 IPO于 6月 30日过

会，今年上半年，沪深北交易所共迎来

100家首发上会企业，涉及103场审议会

议，过会率达96.12%。相较于上年同期的

30家，沪深北交易所首发上会企业数量

大增超两倍。

上会审核提速的同时，证监会批文下发

也在同步加快。从年内IPO过会企业的最新进

展来看，55家已注册生效；31家公司IPO已提

交注册。具体来看，55家已注册生效的企业

中，29家已登陆A股市场。

上海市海华永泰律师事务所高级合伙人

孙宇昊律师告诉北京商报记者，上半年IPO上

会企业数量同比增长，反映出资本市场支持

科技创新和服务实体经济的力度进一步增

强。但这并不意味着IPO审核标准有所放松，

而是审核节奏与市场需求更加匹配。在当前

政策导向下，符合国家产业政策、具有关键核

心技术、成长性较好的企业获得了更高效的

资本市场支持，体现出资本市场资源配置功

能不断提升。

从上市板块来看，北交所IPO企业上会数

量居首，共61家；创业板IPO上会企业数量次

之，共16家；科创板有13家企业被安排上会；

10家公司拟冲击主板IPO。

从时间上看，今年6月已上会的IPO公司

有宇树科技、中塑股份、杰锋动力等20家，均获

得通过。另外5个月内，3月上会最为密集，当月

23家企业上会迎考；1月、2月、4月、5月，分别有

17家、8家、16家、19家公司被安排上会。

募资额方面，上述100家公司预计募集资

金额合计约为1549.34亿元。

其中长鑫科技、华润新能源两家公司拟

募资金额超200亿元，分别为295亿元、245亿

元；排在第三位的是惠科股份，公司拟募集资

金约85亿元；粤芯半导体、燧原科技拟募资额

分别约75亿元、60亿元；剩余公司预计募集资

金额则低于50亿元。

北京商报记者王蔓蕾 李佳雪

“站在光里、存在芯上”，科技股稳稳占据“C位”，这是

A股上半年资金流向的核心，“寒王”寒武纪也在6月30日

迎来关键性突破，成为科创板首家万亿市值个股。伴随着

6月30日收盘，A股2026年上半年行情正式收官。当日上

证综指收于4094.4点，逼近4100点。从A股重要指数来

看，科创50指数表现最为亮眼，半年累计涨幅64.25%，且

于6月30日盘中再度刷新历史新高；三大股指上半年则全

线收涨，其中创业板指半年涨幅35.58%。回顾今年上半

年，硬科技赛道仍为市场热点，半导体设备、玻璃纤维等

概念股大涨。个股方面，剔除年内上市新股，中船特气摘

得上半年最牛股称号，累计涨幅达766.85%。

◇上半年A股主要指数表现

上证指数涨 3.16%

深证成指涨 19.82%

创业板指涨 35.58%

科创综指涨 53.99%

科创50指数涨 64.25%

◇上半年股价涨幅前五名

股票名称

中船特气

宏和科技

金安国纪

宏景科技

利通电子

涨幅(%)

766.85

621.08

619.72

600.76

570.96


