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半年考倒计时 主动权益翻倍基破百只

6家保险中介“失联”行业清退加速
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有望刷新公募“中考”纪录

2026年以来，包含光模块、PCB（印制电

路板）、芯片、半导体设备等在内的AI赛道备

受市场青睐，成为年内热门的投资主线。

Wind数据显示，截至6月28日，全市场年

内净值翻倍的主动权益基金已达126只。其

中，财通多策略福鑫混合、方正富邦核心优势

混合A、财通匠心优选一年持有混合A、财通

景气甄选一年持有混合A、财通集成电路产

业股票A、广发远见智选混合A、华商均衡成

长混合A、财通成长优选混合A、财通品质甄

选混合A、东吴价值成长双动力混合A跻身业

绩前十榜单，年内收益率均超过149%。

值得一提的是，财通多策略福鑫混合、方

正富邦核心优势混合A两只产品领跑全市

场，年内收益率分别达175.21%、174.7%，差

距仅有0.51个百分点，大幅甩开其余基金。若

两只产品能够守住170%以上的年内收益率，

就将超越富国低碳环保混合在2015年上半年

创下的160.31%的收益率纪录，打破公募基

金“中考”业绩天花板。

中国人民大学重阳金融研究院研究员刘

英指出，这不是普涨的“牛市”，而是极致分化

的结构性行情。当前AI从主题炒作进入业绩

兑现期，意味着本轮AI的行情非纯概念驱动，

而是有盈利增长作为支撑——这是它能够持

续推高净值并刷新历史纪录的一个根本原

因。资金在少数的但是高确定性的标的上形

成正反馈循环，基金业绩成为最好的营销素

材，与此同时，市场定价权也向着相关赛道选

手集中。

正如刘英所说，翻倍基金的大爆发主要

源于对AI产业链的极致押注。北京商报记者

梳理业绩排名靠前基金的一季报发现，AI相

关持仓占比普遍突破30%。

这一特征在金梓才的管理组合中尤为

突出，其掌舵的财通多策略福鑫混合、财通

匠心优选一年持有混合A、财通景气甄选一

年持有混合A等7只产品，年内涨幅均超过

130%。持仓高度趋同是这些基金的显著标

签——中际旭创、新易盛、鼎泰高科、源杰科

技、大族数控、生益电子、烽火通信、永鼎股

份8只个股同时出现在7只基金的一季度末

前十大重仓名单中。从上述个股所属行业来

看，覆盖光模块、PCB、芯片、半导体材料等

领域。市场表现方面，上述部分核心重仓股

年内涨幅亮眼——鼎泰高科、源杰科技年内

涨幅均超200%。

刘英对此表示，当前资金投向AI算力方

向的集中度无论从行业维度还是个股维度，

都处于历史的极致空间。她提示：一方面可能

存在流动性的脆弱，需要防控同进同出的踩

踏风险；另一方面是集中度的风险。“基金的

复制粘贴抱团本质上是在高度确定的产业趋

势上，用高度集中的方式，表达高度一致的共

识，这在产业逻辑、业绩持续兑现的阶段是最

高效的收益获取方式。”刘英补充道。

业绩首尾差超210个百分点

亮眼的业绩引发了资金的疯狂涌入，但

越来越多的绩优基金也开始“闭门谢客”。6月

下旬以来，多只翻倍基密集宣布限购，部分甚

至直接暂停申购。

Wind数据显示，截至6月29日，已有37只

年内业绩翻倍的产品处于暂停申购或暂停大

额申购状态。年内收益排名前九的主动权益

基金更已全部暂停申购或暂停大额申购。其

中，金梓才管理的财通匠心优选一年持有混

合、财通景气甄选一年持有混合两只基金已

于6月26日直接暂停申购。

刘英直言：“本轮绩优基金密集限购表面

上是申购门槛越设越低的一个技术性操作，

底层则是几重逻辑的叠加：技术层面防止收

益摊薄，策略层面守住容量的边界，信号层面

向市场传递风险提示。更深层次的意义还在

于它意味着公募基金行业从规模驱动向回报

驱动的范式切换，正在从监管倡导变为行业

自觉。”

但是，AI盛宴并非人人有份。在翻倍基批

量涌现的同时，部分主动权益基金上半年业

绩仍出现较为明显的亏损。

具体来看，Wind数据显示，上半年净值

下跌最为明显的三只主动权益基金分别是

信澳博见成长一年定开混合A、同泰大健康

主题混合A、信澳星奕混合A，净值跌幅分

别为34.84%、34.81%、34.18%。以跌幅最大

的信澳博见成长一年定开混合A为例，该基

金2026年一季度末的前十大重仓股绑定消

费赛道，包含毛戈平、石头科技、影石创新

等公司。若对比榜首产品的表现来看，年内

主动权益类基金首尾业绩差已达210.05个

百分点。

对于业绩的明显分化，刘英指出，核心是

三重驱动因素的叠加：产品周期的错位，AI爆

发与传统行业的出清；极致的集中；均衡的失

效，虹吸效应、流动性分化以及资金的“马太

效应”加剧了业绩的分化。

北京商报记者刘宇阳 实习生王思奕

2026年公募“中考”即将收官。公开数

据显示，截至6月28日，年内业绩翻倍的主

动权益基金已达126只（以主份额进行统

计，下同）。领跑者财通多策略福鑫混合年内

收益率高达175.21%，方正富邦核心优势A

以174.7%紧随其后。若两只产品守住170%

以上的收益率，也将创造公募“中考”业绩新

纪录。然而，极致分化的行情下，主动权益基

金上半年业绩首尾差距也已超210个百分

点。有分析人士指出，当前市场处于极致分

化的结构性行情，AI从主题炒作进入业绩兑

现期，成为持续推高基金净值并刷新历史纪

录的根本原因。但与此同时，产品周期的错

位、传统行业的出清以及资金的“马太效应”

等也加剧了业绩的分化。

失联的中介

保险代理公司作为保险中介公司中重

要的主体，其业务经营范围涵盖代理销售

保险产品、代理收取保险费、代理相关保险

业务的损失勘查和理赔等。

这意味着，它们直接连接着保险消费

者与保险公司，是理赔链条上不可或缺的

一环。然而，当一家中介机构选择“失联”，

消费者的权益保障恐怕已悬在了半空。

深圳金融监管局近日的一则公告引发

行业关注，海云保险代理因未按规定缴纳

2023年保险专业中介机构监管费、未向深

圳金融监管局报告缴存保证金或者投保职

业责任保险等行为被立案调查。

“职业责任保险能通过保险机制转嫁

执业过程中的赔偿责任。”河南泽槿律师事

务所主任付建也表示，监管联系不到机构，

后续如果认定其为拒绝或者妨碍依法监

督检查，表明该机构已实质上停止正常

经营或财务状况严重恶化，根据《中华人

民共和国保险法》规定，拒绝或者妨碍依

法监督检查的，由保险监督管理机构责令

改正并处罚款。情节严重的，可以限制其

业务范围、责令停止接受新业务或者吊

销业务许可证。

深圳金融监管局表示，该局已无法通

过其他方式联系到海云保险代理，现通过

公告方式责令海云保险代理于限期内提供

相关证明材料，并积极配合调查。否则，将

被视为拒绝或者妨碍依法监督检查，并承

担相应法律后果。

北京商报记者查询国家企业信用信息

公示系统发现，成立于2008年、注册资本

1000万元的海云保险代理已被列入经营

异常名录。其分支机构、营业部分别存在被

注销、营业执照被吊销的情况。

海云保险代理并非孤例。据北京商报

记者统计，近年来不止一次出现过监管公

告寻找“失联”公司的情况。比如，2022年

6月，原深圳银保监局对深圳市安杰保险

代理有限公司发布调查通知书，指出其

未缴纳2021年监管费等情况，且“无法通

过其他方式联系”。同样在2022年，监管

发布的通知指出，北京精诚信联保险销

售有限公司存在长期未通过保险中介监

管信息系统报送非现场监管数据，未在

保险中介监管信息系统中查阅下发的各

项通知、风险提示等文件的情况。监管指

出，由于该公司注册地址已无人经营，有关

联系电话已无法接通，无法通过其他方式

联系到该公司。

整体来看，自2022年以来，涉及监管

无法通过其他方式联系到的保险中介公司

已达6家。

洗牌进行时

从金融监管总局官网披露的信息来

看，保险中介公司因失联、违规等原因，

主动或被动退出保险市场的情况并不

少见。

在付建看来，如果一家保险中介公司

多次未按时公示年报被列入经营异常名

录，并且被列为失信被执行人、失联，表明

保险中介公司内部已经彻底丧失管理能

力，其早已不具备正常经营和承担社会责

任的能力。

近年来，多地监管部门多次推动开展

保险中介“清虚提质”行动。出清不符合监

管要求、非正常经营的机构。国家金融监督

管理总局披露的数据显示，2024年至2025

年，全国累计查处吊销注销保险中介集团3

家、保险专业中介法人机构57家；清退保险

专业中介分支机构3730家、保险兼业代理

机构226家。

当前保险中介市场更深层的一大变化

来自“报行合一”政策，过去依赖“高费用驱

动”模式的中介机构财务模型迅速崩塌。与

此同时，曾经粗放的经营模式已难以为继，

监管趋严叠加马太效应加剧，那些业务能

力不强叠加存在违法违规行为的机构，意

味着难逃出局的命运。

“保险机构应做好内部合规和风险防

控体系，严格履约保证金缴存或职业责

任保险投保及报告义务，做好定期合规

自查，切实履行社会责任。”对于如何避

免出现违规行为，付建表示，保险中介公

司应当缴纳监管费、缴存保证金，确保按

时、足额完成。当出现经营困难时，应主

动向监管部门报告情况、寻求指导，而非

消极逃避。

需要关注的是，部分保险中介公司虽

身处危机之中，但机遇仍在。4月，中国保险

行业协会第二届保险中介专委会在京召开

第一次常务委员会议。会议认为，2026年

是“十五五”规划的开局之年，保险中介

行业面临历史性的发展机遇，要认真贯

彻落实国家金融监督管理总局工作部

署，坚持服务实体经济、服务民生保障和

专业化发展方向，更好满足人民群众多元

化保险需求。

在业内人士看来，未来保险中介行业

将走向规范化、专业化整合，小散乱机构会

持续出清。想要立足，必须放弃粗放套利模

式，深耕专业服务，结合数据与场景做差异

化价值，同时严守合规底线，才能在行业洗

牌中存活下来。

北京商报记者胡永新

Focus
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（数据来源：Wind，截至6月28日）

基金简称 单位净值增长率（%）

财通多策略福鑫混合 175.21

方正富邦核心优势混合A 174.7

财通匠心优选一年持有混合A 163.25

财通景气甄选一年持有混合A 159.68

财通集成电路产业股票A 154.95

广发远见智选混合A 153.91

华商均衡成长混合A 153.44

财通成长优选混合A 153.09

财通品质甄选混合A 152.31

东吴价值成长双动力混合A 149.14

年内主动权益类基金业绩前十

深圳金融监管局一则寻找“失联”公司的公告，再次将保险

中介行业的生存现状推向公众视野。6月29日，北京商报记者了

解到，深圳金融监管局日前发布公告称，因海云保险代理（深圳）

有限公司（以下简称“海云保险代理”）存在未按规定缴纳2023年

保险专业中介机构监管费等行为，已对其立案调查。监管同时也

表示，已无法通过其他方式联系到该公司。据北京商报记者统

计，自2022年以来，涉及“无法通过其他方式联系到”的保险中介

公司已达6家，均为保险代理公司。

纵观上述公司的违规行为，涉及的问题包括未缴纳监管费、

未报告缴存保证金或投保职业责任保险、长期不报送监管数据

等，部分公司还存在地址无人经营、电话无法接通的情况。一家

保险中介公司，从“失联”到被立案调查，中间到底发生了什么？


