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中介机构全换 皓吉达二度冲A

风险提示是对投资者的保护
周科竞

近期，每天都有数十家上市

公司提示投资风险，关乎AI、算

力等热门题材。风险提示多数出

自股价异动公告，这些个股大部

分是热门题材，累计涨幅较高，

及时披露风险提示既是上市公

司需要履行的信披义务，也是对

投资者的一种保护。

在当前结构性行情下，热门

题材轮动速度较快，部分题材股

短期上涨幅度较大，市场投机情

绪随之升温。很多投资者在行情

热度带动下，容易忽略潜在风

险，单纯跟随市场热度追高入

场。而上市公司集中发布风险提

示公告，看似是对上涨行情的利

空干预，实则是资本市场规范化

运行的重要体现，核心目的是提

前预警炒作风险，最大程度保护

普通投资者的合法权益。

不少投资者存在认知误区，

将上市公司的风险提示当成阻

碍股价上涨的利空消息，甚至认

为上市公司主动提示风险是刻

意压制行情，这种看法并不客

观。对于短期大幅上涨的题材股

来说，多数上涨行情依托市场情

绪和资金炒作推动，并非完全依

赖上市公司基本面改善，股价上

涨速度和幅度已经脱离了合理

估值区间，本身就积累了不小的

调整压力。

上市公司作为经营主体，

对自身业务布局、技术储备、经

营现状有着最清晰的认知。很

多热门题材存在概念属性强、

落地难度大、实际利润贡献有

限的特点，市场炒作过程中，往

往会过度放大相关业务的预

期，高估公司未来的成长空间。

上市公司发布风险提示公告，

本质是还原真实经营现状，澄

清市场不实预期，打破资金炒

作形成的估值泡沫。

常态化的风险提示，是A股

信息披露制度不断完善的体现。

资本市场的健康发展，离不开透

明、真实、完整的信息披露。对于

异动上涨的个股，根据信披规

则，要求上市公司及时说明股价

异动原因、提示相关投资风险，

减少市场虚假炒作、盲目跟风的

现象。这不仅能够规范市场交易

秩序，挤压题材炒作的泡沫，更

能帮助投资者理性判断行情，避

免被市场情绪误导。

从投资者保护的角度来看，

风险提示能够有效降低信息不

对称带来的投资风险。普通投资

者获取信息的渠道有限，很难精

准分辨题材炒作的真假，容易被

市场流传的乐观预期影响，在高

位盲目入场。而官方风险提示公

告，属于权威公开信息，能够直

接点明题材风险、估值风险、业

绩不确定性风险，为投资者的交

易决策提供重要参考。

市场炒作行情往往来得快、

去得也快，情绪退潮后高位回调

的杀伤力极强。很多高位题材股

的调整，会让短期追高的投资者

出现大幅亏损。如果上市公司没

有提前做好风险披露，投资者在

信息不对称的情况下跟风交易，

产生的投资损失会更加普遍。上

市公司及时提示风险，有利于提

醒投资者理性看待短期行情，减

少非理性投机行为。

“十倍股”再现 臻宝科技首日大涨超1200%
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继长进光子后，A股年内再现首日“十倍

股”。6月24日，半导体设备零部件厂商臻宝科

技登陆科创板，首日大涨1212.84%，股价报

585元/股，总市值达908.4亿元。凭借首日表

现，臻宝科技股价跃居A股第20位，在科创板

公司中排名第10位。另外，经同花顺iFinD统

计，在年内上市新股中，臻宝科技的首日涨幅

仅次于长进光子。若按单签浮盈计算，臻宝科

技在年内新股中排名第三位，仅次于长进光子

和联讯仪器。

交易行情显示，6月24日，臻宝科技大幅

高开905.39%，开于448元/股，开盘后股价保

持震荡态势，临近尾盘，臻宝科技股价再度拉

升，盘中触发临停，截至当日收盘，该公司股价

收涨1212.84%，报585元/股，当日成交金额

98.21亿元。

臻宝科技上市首日在年内新股中表现亮

眼，经同花顺iFinD统计，截至6月24日，A股共

有68只新股上市，臻宝科技首日涨幅仅次于长

进光子，长进光子5月 27日首日涨幅达

1510.52%，也仅长进光子和臻宝科技首日涨

幅超1000%。

臻宝科技投资者的打新收益也颇丰。按照

收盘价计算，若投资者中一签臻宝科技，在收

盘位置浮盈达27.02万元。从年内新股看，仅次

于联讯仪器、长进光子，两股首日投资者单签

浮盈分别约为35.86万元、30.95万元。

资料显示，臻宝科技专注于为集成电路及

显示面板行业客户提供制造设备真空腔体内

参与工艺反应的零部件及其表面处理解决方

案。该公司主要产品为硅、石英、碳化硅和氧化

铝陶瓷等设备零部件产品，以及熔射再生、阳

极氧化和精密清洗等表面处理服务。

据了解，臻宝科技零部件产品和表面处理

服务，主要应用于集成电路行业等离子体刻

蚀、薄膜沉积等工艺的半导体设备和显示面板

行业等离子体刻蚀、薄膜沉积和蒸镀等工艺的

面板制造设备。

财务数据显示，2023—2025年，臻宝科技

营收、净利稳步增长，营收分别约为5.06亿元、

6.35亿元、8.68亿元，归属净利润分别约为1.09

亿元、1.52亿元、2.26亿元。

今年一季度，臻宝科技营收约2.23亿元，同

比增长34.93%；归属净利润约5102.55万元，同

比增长72.38%。臻宝科技预计，今年上半年营

收约为4.72亿—4.92亿元，同比增长28.83%—

34.29%；归属净利润约为1.05亿—1.15亿元，

同比增长23.26%—35%。对此，臻宝科技方面

表示，主要为公司所处行业市场需求快速增

长，主要客户业务发展势头良好，公司经营规

模持续增长，盈利能力稳步提升。

此次IPO，臻宝科技发行价格为44.56元/

股，发行数量为3882.26万股，募资额约17.3亿

元。根据招股书，该公司募资将投向半导体及

泛半导体精密零部件及材料生产基地项目、研

发中心建设项目、上海臻宝半导体装备零部件

研发中心项目。北京商报记者 马换换李佳雪

面对“跌跌不休”的股价，ST海王的董监高

坐不住了。6月23日晚，ST海王披露公告称，部

分董事及高管拟增持不低于310万元的公司股

份，这也被市场解读为是一种护盘之举。不过，

从市场反应看，董监高的增持计划对ST海王的

股价并未产生太大的利好刺激。6月24日，ST

海王股价高开0.68%，开于1.49元/股，开盘后

股价震荡走低，最终收报1.44元/股，较前一交

易日下跌2.7%，最新总市值约37.89亿元。

今年5月以来，ST海王股价出现一波快速

下跌行情，5月6日—19日，公司连续出现“一”

字跌停。拉长时间来看，5月6日—6月24日，

ST海王股价累计跌幅达54.72%，同期大盘涨

幅为6.25%。其中，ST海王于6月22日盘中触

及1.4元/股的年内最低点。

根据《深圳证券交易所股票上市规则》第

9.2.1条的规定，在深交所仅发行A股股票或者

仅发行B股股票的公司，通过深交所交易系统

连续20个交易日的每日股票收盘价均低于1

元，深交所将终止其股票上市交易。

被ST，是ST海王股价持续下跌的直接诱

因。因对外财务资助及担保事项的内部控制缺

陷，致同会计师事务所对ST海王2025年度内部

控制出具了否定意见审计报告。因此，4月30日

公司股票停牌一日，5月6日起，公司股票简称正

式变更为“ST海王”，日涨跌幅限制变为5%。

6月23日晚，ST海王披露公告称，基于对公

司长期投资价值的认可和未来持续稳定健康发

展的坚定信心，同时增强投资者信心，切实维护

中小投资者利益和资本市场稳定，董事局主席

兼总裁张锋、董事车汉澍、董事局副主席兼常务

副总裁张翼飞、董事兼副总裁金锐、副总裁张晓

鹏、副总裁金戈、副总裁史晓明、财务总监李爽

拟自增持计划披露之日起6个月内增持公司股

份，增持总金额规模不低于310万元。不过，董监

高的增持计划宣布后，ST海王股价仍未止跌。

苏商银行特约研究员武泽伟认为，ST海王

股价下行受多重因素影响，首先是公司因内部

控制缺陷被出具否定意见审计报告，导致股票

被ST，市场信心受挫，近期股价跑输大盘，凸显

个股利空压力。增持计划金额仅310万元，规模

较小，难以扭转市场对退市风险的预期。

从公司基本面来看，作为一家以医药研

发、医药工业和医药商业为主营业务的老牌医

药企业，ST海王已连续四年亏损。财务数据显

示，2022—2025年，ST海王营收分别约为

378.3亿元、364.2亿元、303.2亿元、266.7亿元，

归属净利润分别约为-10.27亿元、-16.9亿

元、-11.93亿元、-5.63亿元。其中，ST海王在

2025年年报中表示，公司营业收入下降集中在

医药流通板块，主要受国家集采、区域统采等

行业政策调整以及部分区域公立医疗机构采

购额减少的影响。

今年以来，ST海王的业绩仍在下滑，其中

一季度营收约59.45亿元，同比下降19.39%；归

属净利润约1449.23万元，同比下降38.89%。

武泽伟表示，ST海王当前股价距1元“红

线”较近，且公司存在内控问题、持续亏损等风

险，叠加投资者信心不足，若无法在短期内改善

基本面或推出实质性利好，股价可能继续下探。

针对相关问题，北京商报记者向ST海王发

去采访函，但截至发稿，未收到回复。

北京商报记者董亮王悦彤

股价低至1.4元 ST海王董监高拟增持

再冲上市

前次创业板IPO撤单逾两年后，皓吉达

重启冲A进程。该公司已于近日进行上市辅

导备案。

天眼查显示，皓吉达成立于2011年9月6

日，是一家专注于精密电子零部件研发与制

造的企业，主要产品为智能手机摄像头精密

线圈等电子卷线制品。

从股权关系看，皓吉达控股股东为深圳

市小象投资发展有限公司（以下简称“小象投

资”），持有皓吉达61.17%的股份；黄国平直接

持有皓吉达20.97%的股份，通过小象投资间

接持有6.12%的股份；黄碧婵直接持有皓吉达

5.24%的股份，通过小象投资间接持有

55.05%的股份，通过共青城皓众投资合伙企

业（有限合伙）间接持有1.92%的股份。黄国平

为皓吉达董事长，黄碧婵为董事、总经理，黄

国平、黄碧婵对皓吉达的经营决策能够共同

控制。

实际上，本次启动上市辅导前，皓吉达曾

有过冲刺创业板上市的经历。2023年9月，深

交所受理皓吉达的创业板IPO申请；同年10

月，发出首轮审核问询函。不过，市场最终未

能等来皓吉达当次审核问询函回复的公开披

露，2024年4月，皓吉达IPO撤单。

从彼时招股书披露的基本面来看，

2020—2022年以及2023年一季度，皓吉达营

收分别约为3.08亿元、5.12亿元、5.39亿元、

1.06亿元，归属净利润分别约为5661.36万元、

6247.61万元、7078.7万元、1385.69万元。

值得一提的是，招股书显示，2020—

2022年以及2023年一季度，立讯精密分别为

皓吉达的第二、第一、第一、第一大客户，公司

对其销售占比分别为 16.05%、52.14%、

45.52%、39.16%。同时，2021—2022年以及

2023年一季度，立讯精密还分别为皓吉达的

第一、第二、第一大供应商，公司对其采购占

比分别为32.49%、9.01%、19.82%。

曾被深交所通报批评

此次二度冲刺上市，皓吉达更换全套中

介机构，保荐机构、律师事务所以及会计师事

务所分别由中信证券股份有限公司、北京市

中伦律师事务所、大华会计师事务所（特殊普

通合伙）变更为中信建投证券股份有限公司

（辅导机构）、北京市竞天公诚律师事务所、立

信会计师事务所。

中介机构调整的背后，也牵出皓吉达前次

IPO申报的严重瑕疵。创业板IPO撤单半年后，

2024年11月，深交所对皓吉达及相关当事人、

律师事务所、保荐机构同步下发监管决定。

彼时，深交所披露，招股说明书（申报

稿）显示，皓吉达实控人为董事长黄国平，董

事、总经理黄碧婵二人，双方通过签署一致

行动协议巩固了共同控制关系。二人曾为夫

妻关系且已离异，于2023年3月28日签署一

致行动协议。在深交所2023年10月27日发

出的首轮问询中，曾要求结合双方离异具体

时点、公司决策及公司治理实践等，说明公

司近两年实际控制权是否发生变化。随后，

皓吉达提交的第一轮问询回复初稿（未盖

章）显示，黄国平与黄碧婵于2021年11月29

日签署离婚协议书。

根据《首次公开发行股票注册管理办法》

要求，首次公开发行股票并在科创板、创业板

上市的，近两年实际控制人没有发生变更。深

交所方面表示，公司未按照规定披露黄国平

与黄碧婵曾为夫妻关系、报告期内离异、签署

一致行动协议的时间点等信息，严重影响审

核机构对公司实际控制人是否发生变更这一

发行条件的审核判断。

需要注意的是，在彼时的监管决定中，深

交所提到，“实际控制人已将离婚事项告知保

荐代表人并有针对性地问询了对上市是否有

影响。保荐代表人在明知离婚事项的情况下

仍未审慎核验、判断，未督促发行人在招股说

明书中披露相关信息，保荐代表人对此存在

重大过失”。

皓吉达当次IPO的违规情况不止于此。深

交所方面表示，报告期内，黄国平、黄碧婵在

控股股东小象投资层面的持股比例发生重大

变化，使得控股股东的股权结构发生重大改

变，相关变动情况可能影响到公司实际控制

人的认定，但公司未按照规定在招股说明书

（申报稿）中如实披露控股股东的重大股权转

让情况。

从当次处罚结果看，皓吉达、黄国平、黄

碧婵被通报批评，保荐机构及律师事务所被

采取书面警示。另外，公司当次IPO的三名签

字律师张继军、王秀伟、段博文被给予通报批

评；两名保荐代表人胡滨、杨锐彬被给予6个

月不接受其签字的发行上市申请文件、信息

披露文件的纪律处分。

“带处罚前科企业属于审核重点监控对

象，问询轮次、现场督导概率显著高于普通企

业，审核周期拉长30%—100%，容错率极

低。”薪火私募投资基金总裁翟丹告诉北京商

报记者，更换中介机构能证明企业有意整改，

更换第三方独立机构重新全面尽调，或许可

以降低“旧中介违规叠加问责”风险，但不能

完全隔断前次违规阴影。

北京商报记者 王蔓蕾

精密电子零部件企业深圳市皓吉达电子科技股份有

限公司（以下简称“皓吉达”）欲再闯资本市场。近日，证监

会官网显示，皓吉达已正式启动上市辅导，这也是前次创

业板IPO“折戟”逾两年后，公司再度冲A。北京商报记者注

意到，相较于前次申报，此次皓吉达更换了全部中介机构，

而在该调整背后，是公司前次创业板IPO聘请的保荐机构

及律师事务所，均在当次IPO撤单半年后，因公司未准确、

完整披露实控人报告期内离异事项等情况，被深交所出具

书面警示的监管措施。


