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英国考虑强制优先推送可靠新闻霍尔木兹海峡逐渐开放
Focus

聚焦
·图片新闻·

随着美国、伊朗谈判结束，中东

石油航运要道霍尔木兹海峡在平静

中进入重启的状态。声明称，各方同意

成立一个高级别委员会，负责对调解

工作进行政治层面的监督。据称，该高

级别委员会就在60天内达成最终协

议的路线图达成一致，为立即启动进

一步技术谈判奠定基础。各方建立了

一条沟通渠道，以保障商业船只安全

通过霍尔木兹海峡。

首席谈判代表将定期向该委员会

汇报，并牵头负责核问题、解除制裁问

题以及监测与争端解决小组的工作，

以确保谅解备忘录的有效执行及其他

相关事务。

根据欧洲航天局卫星数据，截至

21日格林尼治时间14时15分（即北

京时间6月21日22时15分），共有441

艘大型油轮级别船只聚集在霍尔木

兹海峡东侧的苏哈尔和富查伊拉港

口附近。与4月美国开始封锁海峡时

相比，这一数字已显著攀升。多家航

运公司表示，正将船只集结于靠近

海湾的位置，以便在海峡全面重开

时正式通过。

22日，通过霍尔木兹海峡的油轮

数量开始上升。6月22日，有两艘载

有近200万桶原油的油轮驶过霍尔

木兹海峡，另据Kpler提供的独立航

运跟踪数据，22日有两艘最多可载

运400万桶原油的超级油轮驶入海

峡，其中一艘油轮的目的地显示为伊

拉克巴士拉港。

但市场普遍预测，实际的能源和

物流供应链要完全恢复到战前水平还

需要相当长的时间。整体来看，保险成

本、安全风险以及水雷清除进度等问

题仍制约着霍尔木兹航运的全面恢

复。从长远来看，油运市场的全面复

苏，仍有赖于美伊谈判能否尽快达成

具有约束力的最终协议。

目前，独立油轮船东贸易机构称，

霍尔木兹海峡主航道附近仍有大约80

枚水雷需要清除，而这些水雷主要分

布在适合大型油轮通行的中央航道。

油轮船东协会Intertanko的海事主管

菲尔·贝尔彻表示：“这就像一条高速

公路，中间的路封闭了，你只能走应急

车道。我们需要尽快开通高速公路，以

便安全地疏导大量车流。”

积压的滞留船只，加上船员换班

和休息的需求，意味着航运模式在未

来几周甚至几个月内都无法恢复正

常。Kpler分析师认为，一个月内通航

量可能会恢复到战前水平的50%左

右，即每天约50至60艘船。这一估计的

前提是期间未出现任何意外波折。

安达保险集团（Chubb）首席执行

官埃文·格林伯格表示：“局势每天都

在变，每小时都在变。”他强调，即便美

国正推动恢复航运通道，实际安全状

况依然充满不确定性。现阶段仅有一

条狭窄航道可供通行，这在客观上限

制了船舶通过数量。

劳合社市场协会首席执行官希

拉·卡梅伦表示，恢复正常的航运作业

可能需要数月时间。“船只必须获得多

方面的明确保证，包括经过核实的扫

雷工作、港口基础设施的全面重新开

放，以及通行费缴纳安排的明确规

定。”据悉，大多数受影响的船只均由

劳合社承保。

另外，高昂的战争险成本也是船

东通行的考量因素之一。自霍尔木兹

海峡安全局势恶化以来，针对油轮的

战争风险保险费率大幅上涨，一些保

险公司甚至一度暂停承保相关航线。

美国保险公司MSIG USA海事保

险部门负责人丹尼斯·马文表示，战

争风险保险费会显著增加航程成本，

尤其是在保费和货物价值双双上涨的

情况下，这意味着运输约200万桶原

油的超大型原油运输船（VLCC）可能

面临“超过100万美元的货物战争风

险保险费”。

全球市场渴望尽快恢复正常运

营，但船东们认为只有“航行危险”已

被消除且船舶和船员面临的风险已大

幅降低的情况下，才会恢复通航。霍兰

德·奈特律师事务所的海事律师肖恩·

普里比尔也称，虽然通过霍尔木兹海

峡的油轮数量可能会立即出现回升，

“但要恢复完全正常的运营可能需要

数周到数月的时间，这取决于安全形

势持续稳定的情况”。

此外，美伊对“开放海峡”有不同

解读，这也是未来最大的担忧。当美国

专注于恢复自由航行时，伊朗始终坚

持其对霍尔木兹海峡行使控制和管理

权的立场。

60天美伊谈判以及双方在此期间

采取的行动，预计将决定霍尔木兹海

峡是否完全正常化。如果双方在此期

间达成最终协议且无重大冲突，全球

能源和物流市场可能迅速稳定。如果

谈判破裂，霍尔木兹海峡仍有可能出

现变数。

路透社称，在Capital.com的高级

金融市场分析师凯尔·罗达特看来，

“重大地缘政治风险依然存在，并且将

继续是市场行动的重要驱动力”。毕竟

美国总统特朗普还威胁称，如果伊朗

官员未能履行承诺，将恢复袭击。

北京商报综合报道
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英国政府6月22日表示，正考虑要求社交媒

体将政府认定的可靠新闻来源内容予以优先推

送，作为加强行业监管的举措之一。

据路透社报道，英国政府正在考虑要求脸

书、优兔等社交媒体平台优先推送政府认定的

可靠新闻，包括一些广播公司、电视台等新闻机

构发布的新闻。英国政府表示，让可靠新闻更容

易被受众看到有助于打击假新闻。

英国通信管理局调查显示，社交媒体已成

为英国大多数成年人获取资讯的主要来源。另

外，在16至24岁的英国年轻人中，大约四分之

三依靠社交媒体获取资讯。该机构另一项2024

年进行的研究发现，仅在一个月内，就有四成英

国成年人读过假新闻，其中大部分来自互联网。

英国文化、媒体和体育大臣莉萨·南迪说：

“至关重要的是，我们必须确保人们能够更好地

获取可信、准确的新闻，并且在我们打击错误和

虚假信息的激烈斗争中，受监管的公共服务媒

体能够被看到、被听到。”

本月15日，英国政府宣布将禁止16岁以下

人群使用一系列社交媒体应用程序，以保护青

少年身心健康。被列入禁令的社交媒体包括照

片墙、优兔、色拉布、脸书和X等。

英国政府还将采取措施阻止陌生人在游戏

或直播平台上联系未成年人，并避免在16岁这

一年龄节点出现保护“断崖”。英国政府还将进

一步研究对18岁以下用户夜间使用社交媒体实

行“宵禁”等措施。相关措施预计最早于2027年

春季实施。

面对日益严峻的挑战，北欧国家率先提高

社交媒体的“年龄门槛”。挪威计划将最低使用

年龄从13岁提至16岁，丹麦则建议设为15岁，

并强化身份验证机制。挪威首相斯特勒直言，大

型平台通过算法争夺青少年注意力，政府有责

任划清红线。

北京商报综合报道
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经过半年的猛涨，近期

韩国股市已出现多项过热

信号。在散户大举抄底之

际，韩国股市遭遇“黑色星

期二”。有分析指出，半导体

工业的发达、股市的上涨、

企业盈利的飙升，并不意味

着“汉江奇迹”的重演。韩国

股市此次的繁荣极度依赖

半导体这一个行业，结构单

一。一旦全球AI需求放缓，

或者半导体行业进入下行

周期，整个大盘就可能面临

“断崖式”下跌。

暴跌熔断

在经历前一天的大涨后，6月23日午后，

韩国综合指数（KOSPI）跌超8%，触发熔断机

制，暂停交易20分钟。熔断机制触发时，

KOSPI指数报8378.25点，跌幅8.07%。20分钟

后，熔断机制解除，KOSPI指数持续下跌。截

至收盘，该指数跌9.99%报8203.84点，日内大

跌910点。

据统计，这是今年第四次触发KOSPI熔

断机制，也是历史上第十次。采取这一措施的

原因是KOSPI指数较前一交易日收盘价下跌

超过8%，且该跌幅持续一分钟。此前，受美伊

紧张局势影响，KOSPI市场曾于3月4日、9日

触发熔断机制。随后在6月8日，受全球半导体

板块回调影响，该机制再次被触发。

除了此次熔断，韩国股市当日还出现两

次交易暂停。23日上午，受KOSPI 200期货指

数暴跌影响，KOSPI市场触发卖方Sidecar机

制，程序化交易暂停五分钟。据统计，这是今

年以来，KOSPI市场第27次触发Sidecar机

制。韩国创业板指数也出现急跌，触发卖方

Sidecar机制，程序化交易暂停五分钟。截至

收盘，KOSDAQ指数跌7.94%，报891.52点，

为去年11月以来首次跌破900点大关。

韩国半导体个股当日集体重挫，三星电

子、SK海力士均大跌超12%，这两家公司占据

了KOSPI指数过半权重。韩美半导体跌超

14%，三星电机跌近11%。

与三星电子和SK海力士挂钩的个股杠杆

ETF，也被认为是增加韩国股市波动的因素

之一。在本周一举行的例行新闻发布会上，韩

国金融监督院（FSS）院长李粲珍（Lee Chan-

jin）表示，近期股市受交易额激增等因素影

响，市场不稳定性和波动性显著加剧。“我们

观察到交易活动日益集中，尤其是围绕半导

体类股票的交易。”

官方对单一股票杠杆ETF投资过热现象

表示了特别担忧。李粲珍表示：“这些产品换

手率极高，导致利润几乎全被证券公司赚走。

实际投资者一无所获，而负责管理和运营这

些产品的系统却赚得盆满钵满。”据悉，这些

产品的换手率最高可达200%，据估算，证券

公司从中赚取的交易佣金或达10万亿韩元。

“芯片通胀”

回顾此轮韩国股市的惊天暴涨，并非源

于宏观经济的全面回暖，而是AI算力革命催

生的极致结构性行情。为精准定义这一罕见

热潮，摩根士丹利独创“芯片通胀”一词，用以

形容本轮存储芯片价格史无前例的飙升。

过去一年，全球内存芯片价格暴涨6倍，

行业盈利井喷。数据显示，三星电子一季度营

业利润同比飙升756%，半导体业务独占鳌

头，贡献了高达94%的企业利润；SK海力士一

季度净利润达40.33万亿韩元，大幅超出市场

预期。

前海开源基金首席经济学家杨德龙表

示，近期韩国股市大幅波动，主要是受到芯片

板块影响，当三星电子、SK海力士等主要芯片

股票大涨时，往往会带动市场人气，反之则会

出现大跌。

据媒体报道，当日外国投资者继续获利

了结，主要集中在半导体板块，净卖出额超4

万亿韩元。相反，随着指数暴跌，个人投资者

继续以低价买入，当日净买入额8.52万亿韩

元，创下韩国国内股市历史最大净买入量，对

冲指数下跌风险。

彭博社也指出，外国投资者因担忧涨势

过度而抛售韩国芯片巨头。杨德龙补充说道，

AI科技革命确实带来芯片半导体行业爆发式

的需求，可一旦应用不及预期，或者供给增

加，芯片价格将会出现较大的周期性波动，这

必然会带来相关公司业绩大幅波动，进而影

响股价。

整体来看，韩国股市有着“牛短熊长”的

规律。高集中度的行业结构、“外资定价+散户

主体”的投资者结构，共同决定了韩国股市是

一个极易受全球半导体周期、美元流动性影

响的高波博弈市场，这也是韩国股市的核心

特征。

华泰证券认为，当由半导体景气度、外资

流入或政策红利驱动的牛市逻辑发生逆转

时，市场容易因预期扭转和资金撤离而出现

快速且深度的下跌，熊市期间的波动率随之

攀升，印证了“急跌”模式。

泡沫集聚

除了半导体热潮，撑起韩国股市的还有

散户。据韩联社报道，预托资产（投资者托管

在证券公司账户内的全部资产总额）在10万

韩元（约444.7元）以上，且最近6个月内有过

一次以上交易的股票交易活跃账户，今年初

已突破1亿个。规模达500万亿韩元的退休年

金，也正从银行和保险公司向证券公司转移。

据韩国统计厅数据，截至2024年11月，韩国

总人口约5180.6万人，这意味着平均每个韩

国人拥有约两个股票账户。

但在这些用户中，有不少人是在举债炒

股，并且将杠杆资金密集投入少部分个股。

《纽约时报》记者兼CNBC主播安德鲁·罗斯·

索尔认为，“韩国股市的结构性脆弱性在于，

少数几只股票主导着整个指数，而且许多个

人投资者‘举债投资’”。

索尔认为，目前的资金流动与1929年美

国股市崩盘的情况类似。原本对股票不感兴

趣的个人投资者正通过举债的方式疯狂进入

市场。当时，股票价格飙升主要围绕无线电技

术，而如今人工智能正在扮演着类似的角色。

他还提到，借钱投资是金融史上最古老的“加

速器”之一。市场20%的回调对个人而言意味

着50%的损失。市场能够承受的波动，对家庭

来说却会变成灾难。

杨德龙表示，“此前韩国股市大幅上涨吸

引了韩国全民炒股，市场投机情绪浓厚，泡沫

不断累积。加之经过前期上涨，市场关于AI科

技的分歧加大，所以呈现出暴涨暴跌的走势。

现在一定要谨慎，暴涨暴跌也意味着离见顶

不远了”。

不过，在提醒投资者警惕市场过热的同

时，多家韩国机构和国际投行均认为KOSPI

有望突破万点。其中，Eugene投资证券最高

看至10400点，韩亚证券目标点位10380点，

KB证券目标点位10500点，DB证券和大信证

券更为乐观，目标点位分别为11700点和

11500点。国际投行中，摩根大通和摩根士丹

利均认为在牛市情景下可达10000点。

北京商报记者赵天舒

图片来源：视觉中国
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