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*ST利源1.11亿元并购疑云

新股民入场最忌讳追涨杀跌
周科竞

5月A股新开户数量同比增

长近78%，更多的新股民入场，

说明A股的投资吸引力进一步

增强，对A股中长期发展大有好

处。但由于缺乏投资经验，新股

民容易追涨杀跌，面临着更大

的投资风险。对于新股民而言，

多看少动、理性选择投资标的

才是最稳妥的投资策略。

市场赚钱效应持续显现，

是吸引增量投资者入场的核心

原因。新增投资者持续涌入，为

A股市场带来了更多增量资金，

有效提升了市场活跃度，也充

分说明A股市场的投资价值正

在被更多人认可。源源不断的

增量资金，是股市持续向好的

基础，对于A股夯实底部、稳步

上行有着积极的推动作用。

但是新股民的大量入场，

也会让市场短期的投机氛围有

所升温。刚刚接触股票市场的

投资者，大多没有完整的交易

体系和风险认知，投资决策容

易受盘面情绪、短期涨跌影响，

最典型的交易习惯就是追涨杀

跌。这种操作方式，也是多数新

股民初期很容易出现投资亏损

的主要原因。

很多新股民入市之后，优

先关注短期涨幅大、波动剧烈

的股票，认为快速上涨的个股

更 容 易 赚 钱 。在 股 价 连 续 走

高、市场热度最高的时候跟风

入场，希望借助短期趋势快速

获利。但市场热点轮动速度很

快，短期大幅上涨的公司大多

积累了充足的获利盘，资金随

时有变现需求。新股民高位进

场后，一旦资金出逃、股价调

整，投资者就会立刻陷入被套

的局面。

而当个股出现短期下跌、盘

面走弱时，新投资者往往会产生

恐慌心理，缺乏持仓定力，大多

会选择割肉离场。这种涨了就

追、跌了就割的循环操作，正是

投资者投资亏损的源头，即便在

中长期向好的行情中，这样的操

作也会持续产生投资亏损，不断

侵蚀投资本金。

从市场规律来看，短期投机

行情大多由资金情绪推动，并不

具备长期持续性。很多绩差公

司、纯题材炒作股票，短期走势

强劲，依靠的是新增散户资金的

追涨接力。新股民集中入场、跟

风炒作，会推高这类个股的估值

泡沫，而泡沫破裂之后，最终承

接风险的往往是最后入场的散

户投资者。

对比短线博弈，理性投资的

容错率要高出很多。新股民刚进

入市场，最需要培养的不是频繁

交易的能力，而是等待机会、甄

别风险的心态。在没有成熟判断

能力的阶段，减少无效交易、多

看市场规律、学习基本面判断，

远比追求短期暴利更加重要。

新股民可以优先立足中长

期逻辑筛选优质公司，关注估值

合理、经营稳定、行业前景明确

的投资品种，放弃纯概念、纯情

绪的短线炒作股票。不需要刻意

追逐市场最热的板块，也不用频

繁切换持仓，以稳健持仓替代短

期投资交易，能够大幅降低投资

风险。
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斩获两连板

股价“提前”涨停后，6月3日，*ST利源再

度涨停收盘。

消息面上，6月2日晚，*ST利源披露公告

称，拟支付现金购买金利股份36.19%股份，同

时金利股份的主要股东将其持有剩余29.53%

股份的表决权委托给上市公司，并将该部分

股份质押给上市公司，标的股份转让对价暂

定约1.11亿元。

本次交易预计将构成重大资产重组，交

易完成后，*ST利源将合计控制金利股份

65.72%的表决权，金利股份成为*ST利源的

控股子公司。

北京商报记者注意到，在披露上述重组

消息前，*ST利源已于6月2日“提前”涨停。而

在重组消息披露后，6月3日，*ST利源“一”字

涨停，收于涨停价1.58元/股，总市值为56.09

亿元。

二级市场上，今年以来，*ST利源股价震

荡下行，但5月11日以来，股价小幅回调。经统

计，今年1月5日—6月3日，*ST利源股价区间

累计跌幅为36.55%，同期大盘涨幅达16.12%。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜告诉

北京商报记者，上市公司重大事项披露前股

价异常波动，往往会引发监管层的重点关注，

甚至可能启动内幕交易核查。

据了解，金利股份为国内再生铝领域的

专精特新企业，专注于废旧铝金属再生利用。

*ST利源则主要从事汽车轻量化产品、新能

源产品、工业铝型材、建筑铝型材、铝合金深

加工产品、轨道交通装备部件及铝液等铝产

品的研发、生产与销售业务等。

*ST利源方面表示，通过收购金利股份

控制权，将快速切入再生铝赛道，获取核心产

能、技术与市场资源，填补公司在再生铝领域

的业务空白。

从金利股份基本面看，财务数据显示，

2024年和2025年，营收分别约为8.37亿元、

12.66亿元；归属净利润分别约为306.74万元、

2678.91万元；扣非后归属净利润分别约为

234.39万元、2258.31万元。

此外，本次交易设有业绩承诺。其中，金

利股份控股股东承诺，2026—2028年，金利

股份扣非后归属净利润应分别不低于

2709.97万元、3251.97万元、3902.36万元。

货币资金仅530.33万元

公告显示，本次交易拟采用现金方式支

付交易对价。然而，斥资1.11亿元收购的背

后，截至今年一季度末，*ST利源账上货币资

金仅530.33万元。

一季报显示，受偿还借款及购买原材料

影响，*ST利源货币资金比期初减少91.01%。

此外，截至一季度末，*ST利源短期借款为30

万元，长期借款为0元。

此次收购金利股份的股权，也是张源执

掌*ST利源以来的首次重大资产重组。据了

解，去年3月，江苏步步高置业有限公司（以下

简称“江苏步步高”）受让上市公司控股股东

倍有智能100%股权，入主*ST利源，公司实

控人由吴睿变更为张源。

为支持公司稳定发展及补充流动资金，

江苏步步高通过借款形式持续为*ST利源

“输血”。

*ST利源一季报显示，截至报告日，江苏

步步高累计为上市公司（不含控股子公司）提

供财务资助1.5亿元，其中无息借款1亿元、有

息借款5000万元，公司无需对上述借款提供

担保。

此外，5月16日，*ST利源发布公告称，江

苏步步高拟向公司或公司控股子公司提供

2000万元无息借款，借款期限为12个月，自

借款发放之日起计算借款期限。

基本面层面，*ST利源近年来深陷亏损

泥潭。但在张源入主后，该公司去年及今年一

季度净利均同比大幅减亏。具体来看，2021—

2025年及今年一季度，*ST利源营收分别约

为3.67亿元、5.08亿元、4.77亿元、3.34亿元、

2.24亿元、5414.4万元；归属净利润分别约

为-4.49亿元、-4.06亿元、-1.81亿元、-7.18

亿元、-1.78亿元、-1290.01万元。

值得关注的是，除了*ST利源，张源旗下还

有一家A股上市公司——大千生态，该公司主

要从事生态建设、文旅运营、宠物服务及销售。

针对相关问题，北京商报记者致电*ST

利源方面进行采访，工作人员表示，具体信息

以公司公告内容为准。

北京商报记者马换换 李佳雪

净利连亏下，*ST利源正通过并购“自救”。*ST利源近日宣布一则并购消息，拟

1.11亿元收购新三板挂牌企业江西金利城市矿产股份有限公司（以下简称“金利股

份”）36.19%股份，同时金利股份主要股东将其持有剩余股份的表决权委托给*ST利

源。受该消息影响，股价已“提前”涨停的*ST利源，6月3日再度涨停收盘，斩获“两连

板”。需要注意的是，此次交易价款以现金方式支付，截至今年一季度末，*ST利源账上

货币资金仅530.33万元。筹划重组的背后，2021年起，*ST利源净利持续亏损。

外销收入占比86.33%

近日，深交所官网显示，毅合捷创业板IPO

申请获得受理。

据了解，毅合捷主营增压器的研发、制造和

销售，同时面向全球前装和后装两大市场。本次

IPO获受理前，该公司曾有一次冲刺创业板上市

的经历。彼时，毅合捷IPO于2023年6月获受理，7

月进入问询阶段。不过，在经历三轮审核问询后，

当次IPO最终未能进入上会阶段，并于去年3月

IPO撤单。

相较前次闯关，毅合捷此次创业板IPO拟首

发募资，由7.12亿元增至10亿元。招股书显示，本

次发行募集资金扣除发行费用后，拟全部用于增

压器扩产项目、低空与运动动力核心零部件生产

项目、研发中心建设项目。

财务数据显示，2023—2025年，毅合捷营

收、净利均实现稳步增长，营收分别约为6.31亿

元、7.89亿元、9.82亿元，其中主营业务收入占比

分别为99.76%、99.68%和99.62%；归属净利润

分别约为1.09亿元、1.3亿元、1.65亿元。

分产品看，2023—2025年，在毅合捷主营业

务收入中，涡轮增压器整机收入占比分别为

51.42%、59.04%、66.61%，涡轮增压器机芯收入

占比分别为31.78%、27.38%、22.88%，涡轮增压

器零部件及其他收入占比则分别为16.79%、

13.58%、10.51%。

招股书显示，2023—2025年，毅合捷的产品

主要出口欧洲、美国和南美洲，主营业务中外销

收入占主营业务收入的比例分别为89.93%、

89.07%和86.33%。

营收、净利逐年增长的同时，毅合捷主营业

务毛利率却接连小幅下降。报告期内，2023—

2025年，该公司主营业务毛利率分别为34.85%、

33.71%、31.01%。对此，毅合捷方面表示，主要由

于产品结构中毛利率相对较低的涡轮增压器整

机销售占比逐年上升，以及随着市场竞争的加剧

和人民币贬值的影响，公司应客户要求，经双方

协商后下调涡轮增压器机芯产品的价格。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜告诉北

京商报记者，增压器行业的本质是“存量置换+

混动增量”逻辑，而非高增长赛道。整体来看，行

业短期发展稳中有支撑，中长期或将面临结构

性分化。

不过，2023—2025年，毅合捷主营业务毛利

率始终高于同行业可比公司均值，同行业可比公

司相同产品或主营业务毛利率的平均水平分别

约为24.75%、25.23%、25.76%。

实控人控制86.26%股份

在控制权方面，劲朗投资直接持有毅合捷

73.42%股份，为该公司控股股东；实际控制人刘

全则直接持有毅合捷5.24%的股份，并通过劲朗

投资控制73.42%的股份、通过锝尔盟德控制

7.6%的股份，合计控制毅合捷86.26%的股份。

进一步向上穿透劲朗投资股权关系，其由刘

全及其亲属熊新元、蔡永君共同持股，三人持股

比例分别为56.5%、27.8%、15.7%。值得注意的

是，从亲属关系看，熊新元、蔡永君分别系刘全的

妹夫和弟媳。

在前次IPO的审核问询函中，深交所曾就毅

合捷分别在2020年和2022年分红1.3亿元和

3400万元一事进行追问，要求该公司说明报告

期内大额现金分红背景、原因及合理性，现金分

红资金的具体流向，是否存在流向主要客户、供

应商及关联方的情形。对此，毅合捷方面表示，结

合报告期内财务状况等，公司具有现金分红的基

础，同时公司为回报股东并提升员工的积极性，

共享公司的经营成果，公司报告期内现金分红具

备合理性；股东获得现金分红主要的流向为购买

办公楼和银行理财产品、缴纳相应税费，不存在

流向主要客户、供应商及关联方的情形，不存在

通过体外资金进行商业贿赂或代垫成本费用的

情形。

而据此次IPO最新披露的招股书，毅合捷于

2023年及2025年均再度进行现金分红，分红金

额分别约为1167.05万元、2723.11万元。

另外，毅合捷的员工人数明显增长。2023—

2025年末，该公司员工人数分别为422人、480

人、618人。经计算，去年，毅合捷的员工人数同比

增长28.75%。

针对相关情况，北京商报记者向毅合捷方

面发去采访函进行采访，但截至发稿未收到公

司回复。

北京商报记者王蔓蕾

前次IPO撤单仅超一年，江苏毅合捷汽

车科技股份有限公司（以下简称“毅合捷”）

再向创业板发起冲刺，该公司IPO申请近日

已获受理。财务数据显示，2023—2025年，

毅合捷的营收、净利均稳步增长，不过外销

收入占比超八成，且主营业务毛利率接连出

现小幅下滑。在控制权方面，实控人刘全合

计控制毅合捷86.26%的股份。

·2021—2025年及今年一季度*ST利源业绩一览·

2021年

营收：3.67亿元

归属净利润：-4.49亿元

2022年

营收：5.08亿元

归属净利润：-4.06亿元

2023年

营收：4.77亿元

归属净利润：-1.81亿元

2024年

营收：3.34亿元

归属净利润：-7.18亿元

2025年

营收：2.24亿元

归属净利润：-1.78亿元

2026年一季度

营收：5414.4万元

归属净利润：-1290.01万元


