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欧洲遭遇“最热五月天”美国能源通胀加剧助燃加息恐慌
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5月还没结束，欧洲已经提前进入“盛夏模

式”。英国伦敦热到35℃，法国西南部涨至36℃，

西班牙和葡萄牙部分地区则直冲40℃。原本夏季

气候温和的西欧，正在遭遇一场范围广、持续时

间长的异常高温。

据法国新闻网报道，法国是此次欧洲热浪中

心之一。法国本土96个省中已有13个发布橙色高

温预警。这是法国国家高温预警系统自2004年建

立以来，首次在5月份发布高等级预警。另有29个

省发布黄色预警，提醒民众“保持警惕并采取预防

措施”。目前，高温在法国已经造成人员伤亡。

英国同样遭遇异常高温。据英国气象局消

息，伦敦邱园和希思罗机场记录到的气温最高达

到35℃，刷新5月份最高温纪录。英国过往的“最

热五月天”气温最高为32.8℃，第一次发生于

1922年，第二次、也就是上一次出现在1944年。

英国部分地区还出现罕见“热带夜晚”，即夜间气

温始终高于20℃。英国卫生安全局向全国大部分

地区发布高温健康警报，提醒老年人等脆弱群体

警惕中暑风险。气候问题顾问团队指出，英国现

有建筑难以应对持续高温，到本世纪中叶，超九

成现有住宅将会出现室内过热问题。

欧洲其他国家也同样受到高温热浪影响。西

班牙国家气象局警告，全国大部分地区将持续出

现“异常气温”，并表示从27日开始，西南部部分

地区将出现“大范围热带夜晚”。

数据显示，过去30年，欧洲平均每10年升温

0.56℃，升温速度是全球平均水平的两倍多。世

界气象组织今年4月发布的《2025年欧洲气候状

况报告》显示，欧洲是全球变暖最快的大洲。法国

气候学家克里斯托夫·卡苏表示，这种5月极端热

浪在工业革命前几乎“不可能发生”。

气候研究员罗伯特·沃塔尔警告，随着全球

变暖，未来类似高温甚至可能在4月或10月出现，

热浪季节正在不断延长。
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26日，英国伦敦，一名女子骑着自行车，当日气温高达35℃。视觉中国/图

狂砸上千亿美元投资AI后，Meta终于

展现出了赚钱的想法。当地时间5月27日，美

国科技巨头Meta宣布全面落地付费订阅服

务体系，涵盖Meta AI智能聊天机器人，

Facebook、Instagram、WhatsApp专属订

阅套餐等多项服务。这也意味着Meta巨额

AI投入向真实收入转化迈出了重要一步。

收费服务将上线

虽然Meta目前并不以拥有强大AI模型

著称，但新的AI订阅服务已经摆上台面。公司

披露，新的AI订阅套餐分为两档。对于频繁使

用Meta AI生成图像和视频，或者进行深度

推理的用户，将推出一档月费7.99美元的

Meta One Plus订阅服务；更高级别的套餐

名为Meta One Premium，每月费用为19.99

美元，包含与Meta One Plus相同的功能，但

使用额度更多。

与主流竞品类似，用户仍可免费使用

Meta AI聊天机器人，但使用量会受到限

制。公司没有透露各等级的具体使用上限，

仅表示Premium套餐的额度会显著高于

Plus套餐。

对于普通消费者，Meta旗下三大社交平

台也将推出梯度化社交平台Plus订阅套餐，

其中Instagram、Facebook月度订阅费用为

3.99美元，WhatsApp订阅定价更低，定价

2.99美元/月，并支持组合打包购买。所有付费

用户均可解锁专属权益，包括无广告浏览体

验、个性化社交功能定制、优先客服响应等增

值服务。

高端版本将提供人工客服支持功能，

Meta 产品负责人Naomi Gleit表示，这些新方

案不会替代现有的Meta Verified。后者仍聚焦

账号验证、冒充防护和额外客服支持，至少现阶

段不会下线。与此同时，Meta还推出针对企业

与内容创作者的新订阅方案。其中Meta One

Essential月费为14.99美元；而Meta One

Advanced月费则高达49.99美元。

互联网分析师杨世界认为，此次付费服务

体系的落地，是Meta战略转型的关键一步。付

费用户未来还可联动Meta智能硬件，解锁AI

眼镜配套专属功能，打通软件与硬件的AI服务

生态。相较于免费版AI服务，付费版Meta AI

实现能力全面升级，不仅拥有更快的响应速

度、更高精度的图文生成能力、更长的对话上

下文记忆，还新增专属算力通道，可稳定处理

复杂文案创作、数据分析、场景化内容生成等

高阶任务。这一模式落地，也让Meta与竞争对

手OpenAI、谷歌等缩小了差距。

该收费计划将在新加坡、危地马拉和玻

利维亚率先上线试点。利好消息一出，Meta

股价从当日午盘曾小幅转跌超0.5%迅速转

涨，并持续扩大涨幅，午盘刷新日高时，日内

涨约4.3%，最终收涨逾3.7%。

考虑进军云计算

面对Meta是否有可能与微软和亚马逊

等公司在云计算领域竞争的问题，Meta的

CEO马克·扎克伯格在公司年度股东大会上

回应称，“这绝对在考虑范围内”。

扎克伯格指出：“几乎每周都有不同的外

部公司来找我们，希望我们能搭建API（应用

程序编程接口）服务，或者询问我们是否有算

力可以出售，并愿意以高于我们采购成本的

溢价来购买这些算力。”

扎克伯格也强调，公司具备将部分计算

资源对外出租的能力：“我们目前还没有这么

做，是因为我们认为这些算力在内部仍有用

途。当然，如果未来我们发现算力建设出现过

剩，那么对外出租将是我们可以选择的一个

方向，而这在一定程度上也增强了我们继续

投入建设的信心。”

在股东大会上，扎克伯格还讨论了公司

在由AI驱动的个人助手方面的布局计划。他

表示：“在未来，人的重要性不会降低，反而会

更加重要。随着人们必然会希望从这些智能

体（Agent）中获得更多价值，公司就会有对

高级版或高算力版本收费的机会。”

尽管Meta已经在旗下社交平台What-

sApp上为企业提供了一些AI相关功能，但这

些服务目前都是免费的。扎克伯格表示，公司

正在探索“更长期的商业化模式”。

近日还有消息称，Meta一份内部备忘录

显示，Meta计划成立一个新部门，为企业客

户定制人工智能服务。新组织将被命名为

Enterprise Solutions，由产品经理和工程师

组成。该部门将专注于帮助企业客户顺利整

合Meta的AI工具，并在此过程中建立可复用

的操作指南和工具，以便相关工作能够随着

时间的推移实现规模化。

Meta订阅业务负责人Helen Ma透露，

未来Meta希望进一步销售AI智能体服务，

将AI助手直接整合进企业运营场景。不过，

目前订阅业务在Meta整体营收中占比仍非

常有限。

继续投资AI

目前，在美国拥有超大规模云基础设

施的四大科技巨头中，Meta是唯一一家对

外不提供云基础设施与云服务的公司。而

在这同时，Meta为推动AI发展所投入的

支出规模，与微软、谷歌、亚马逊这些竞争

对手不相上下。

今年4月，Meta与亚马逊达成一项数十

亿美元协议，将租用后者Graviton处理器用

于人工智能项目。在4月财报电话会上，Meta

宣布进一步提高资本开支预期，本财年相关

投入最高可达1450亿美元，市场一度对公司

AI投资规模感到担忧。

Meta公布第一季度财报显示，营收

563.1亿美元，同比增长33%，其中广告收入

550.2亿美元，同比增长33%，而“非广告收

入”仅12.9亿美元，包括订阅费、AI眼镜以及

虚拟现实头显等硬件销售。单一营收结构导

致公司业绩易受市场波动、广告周期、行业竞

争等因素影响，抗风险能力较弱。

上周，Meta还宣布正式解雇全球10%的

员工，并预计在今年晚些时候展开更大规模

的深度裁员，以提升效率，并弥补公司在人工

智能方面的高额支出。财报显示，截至3月底

Meta员工总数约78000人，10%约为7800

人。Meta还计划将多达7000名员工调往与

AI工作流相关的新项目。

除直接裁员外，Meta内部还将迎来颠覆

性的组织架构调整，通过大幅削减管理层职

位来推行扁平化管理。Meta首席人力资源官

珍妮尔·盖尔（Janelle Gale）在备忘录中指

出，许多部门领导在设计新架构时引入了“AI

原生设计原则”，未来公司将依靠更精简、更

有自主权的小团队模式运作，以追求更快的

响应速度。 北京商报记者赵天舒
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目前高昂燃油成本已开始传导

至经济其他领域。官方数据显示，全

美普通汽油均价已从伊朗冲突前的

每加仑2.94美元，飙升至4月底的4.12

美元。食品杂货价格上月涨幅也创下

近四年新高。服装、机票及租金等商

品和服务价格同样大幅走高。与此同

时，AI相关需求的爆发式增长导致全

球存储芯片供应紧张，推动个人电脑

及相关硬件配件价格持续上行，进一

步加剧了通胀黏性。

晨星资深美国经济学家普雷斯

顿·考德威尔表示：“此前通胀收尾阶

段的压力基本已被消化，如今通胀再

度掉头回升。结合5月数据前瞻来看，

通胀甚至还有进一步加速的可能。”

考德威尔认为，能源价格冲击是

否会向整个经济体传导，可能还需要

再观察约半年时间。“目前原油市场已

充分计价中东战事得到解决的乐观预

期。若局势如期缓和，成品油零售价有

望小幅回落。当前经济增速保持稳健

扩张，但现阶段还无法判定通胀是否

会进入持续上行通道。”他说道。

高盛首席美国经济学家戴维·梅

里克尔指出：“预测既体现了油价走

高、地缘冲突带来的影响，也纳入了人

工智能需求对消费物价产生的作用

（相关影响存在统计偏差与高估）。”展

望后市，高盛预计2026年核心PCE通

胀将维持在3%附近，整体通胀全年将

略低于4%。

市场普遍认为，美联储短期内会

维持联邦基金利率目标区间不变，但

押注其在2026年底前加息的呼声持

续升温。

据芝加哥商品交易所（CME）美联

储利率观察工具统计，美联储在6月中

旬的会议上将维持基准利率在3.5%—

3.75% 区间的概率接近99%。同时，美

联储会在12月9日的议息会议上加息至

少25个基点的概率接近50%。

美联储4月连续第三次维持利率

不变。三名地方联储主席投下反对票，

要求删除声明中暗示“美联储下一步

将降息”的表述。美联储前主席鲍威尔

在当时的发布会上也承认，支持取消

宽松倾向表述的人数正在增加。

上周公布的4月会议纪要显示，

美联储官员在会上越发支持为可能

加息迈出第一步。政策制定者表示，

高能源价格与关税政策持续推高整

体通胀。纪要写道：“绝大多数与会官

员指出，通胀回归美联储2%目标所

需时间，可能比此前预期更长，这一

风险正在加大。”

德意志银行在给第一财经记者发

送的研报中称，美联储内部观点仍存

在分歧，但核心思路逐步统一为围绕

通胀不确定性开展风险管理。官员普

遍认可政策接近中性，就业与物价双

重目标需兼顾，不过风险重心已偏向

通胀居高不下。德银认为，美联储将在

中性利率区间无限期暂停调息，保留

加息、降息双向政策空间。近期言论释

放信号，叠加就业市场保持稳定，短期

内降息门槛有所抬升。

即便通胀存在回落的有利条件，

但无法确保未来一年通胀势必大幅降

温，相关不确定性仍不容忽视。

然而，物价因素在牵制美联储宽

松政策的同时，也可能成为经济裂痕

的导火索。纽约联储周三发布的最新

研究显示，美国最弱势群体的粮食困

难正急剧恶化——这很可能解释了一

个矛盾现象：整体经济数据尚可，但消

费者情绪却显著恶化。

海军联邦信用联盟首席经济学家

希瑟·朗表示：“美国人财务承压的状

态还会持续一阵子。”她预计通胀将在

夏季见顶，随后缓慢回落。“与此同时，

薪资增速大概率会在一段时间内维持

现状。即便冲突结束、霍尔木兹海峡航

运恢复通行，今年民众的生活压力也

难以得到明显缓解。”朗补充道，在K

型经济格局下，低收入群体处境尤为

艰难：高收入人群收入稳健增长，而低

收入者举步维艰。
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美国经济分析局5月28日发布的报告显示，美国消费者

支出在4月份小幅上升，由于中东战事推高了能源价格，核心

个人消费支出（PCE）物价指数上涨至2023年稍晚以来最高

水平。经调整后的4月份PCE价格指数环比上涨0.4%，同比上

涨3.8%。美国4月核心PCE物价指数同比涨幅升至3.3%，为

2023年11月以来最高水平，符合市场预期。在高通胀环境下，

外界普遍认为，美联储将在6月议息会议上维持利率不变，并

可能在2026年年底前启动加息。


