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印度新德里高温天气持续韩国一季度GDP反弹

·图片新闻·

在上一季度经历增幅下滑后，得

益于全球人工智能技术需求推动出口

增长，韩国经济在今年年初强劲反弹。

韩国央行4月23日公布的初步数

据显示，在人工智能（AI）需求拉动

出口回暖以及内需回暖的双重驱动

下，一季度韩国国内生产总值（GDP）

环比增长1.7%，高于市场预期的

0.9%，较上一季度的萎缩0.2%实现

显著反弹；同比增速达到3.6%，创下

自2021年第四季度以来的最快增

速，高于预期的2.7%。

韩国经济在2025年第一季度下滑

了0.2%，随后两个季度分别增长了

0.7%和1.3%。但由于设施投资疲软和

建筑业低迷，韩国经济在去年第四季

度再次下滑0.2%。

经济数据的飘红，也直接带动了

韩国股市增长。23日，韩国综合股价指

数（KOSPI）开盘报6488.83点，较前一

交易日上升70.9点。自中东地缘冲突

爆发以来，韩国股市一直波动剧烈，单

日跌幅曾高达12%，涨幅也曾高达

9%。目前，韩国股市的表现已超过了

中东冲突爆发前，即2月26日创下的

6307.27点的高点。

此次反弹主要由设备投资和出口

驱动，同时私人消费也起到了稳固作

用。其中，受AI投资扩大带动，第一季

度芯片出口出货量同比暴涨139.1%，

增幅较上一季度扩大两倍多。整体出

口出货量月度增速也均达到2021年以

来未见的高位。

韩国政府4月初公布的初步贸易

数据显示，作为全球贸易风向标，韩国

3月出口额较上年同期增长48.3%，达

到创纪录的861.3亿美元，高于分析师

预期中值44.9%的平均增幅。这一同比

增幅也大大超过了2月份的28.7%，是

自1988年8月以来的最强劲增速。

“半导体一直引领着出口的增长

势头，目前这一势头还将持续，因为

已经有订单在等待交付了。”首尔iM

证券公司的经济学家Park Sang-

hyun表示。

数据显示，韩国3月半导体出口额

同比飙升151.4%，达到创纪录的328.3

亿美元，原因是内存芯片价格上涨以

及人工智能投资对芯片需求的增加。2

月，韩国出口额攀升至674.5亿美元，

同比增加29%。当月，半导体出口依旧

走在上升通道，约为251.6亿美元，同

比暴涨160.8%，创下单月最高值。

与此同时，韩国3月的石油产品出

口额同比增长54.9%，原因是中东战争

导致油价飙升，而汽车销量则因冲突

造成的供应中断而同比增长2.2%。

按目的地划分，韩国3月对中国的

出口额同比增长64.2%，对美国和欧盟

的出口额分别增长47.1%和19.3%。对

中东的出口量同比下降49.1%。

得益于AI蓬勃发展带动芯片需求

激增，三星电子此前公布了第一季度

创纪录的盈利业绩，营业利润超过50

万亿韩元。同为芯片巨头的SK海力士

23日最新披露的业绩报告显示，公司

今年第一季度营业利润为37.61万亿韩

元，同比猛增405%。

此外，韩国内需市场依然保持了

稳健的增长态势。私人消费环比增长

0.5%，较上一季度的0.3%有所加速；建

筑业投资环比增长2.8%，在一定程度

上抵消了此前市场对于建筑业长期低

迷的担忧，为经济增长提供了有力支

撑；政府支出增速放缓至0.1%。

尽管如此，对于近几个季度增长

势头起伏不定的经济而言，前景仍面

临风险。由于伊朗局势令增长和物价

前景蒙阴，3月消费者信心指数跌至10

个月低点。

高盛分析预计，从第二季度开始，

韩国经济将受到中东冲突的影响，理

由是石油和石化产品的产量可能出现

下滑。

韩国央行周三公布的数据同样显

示，受中东冲突引发的油价飙升影响，

韩国3月生产者价格创下三年多来最

大涨幅。韩国3月生产者物价指数

（PPI）同比上涨4.1%，为2023年2月以

来的最大涨幅。2月涨幅为2.5%。3月

PPI较前月上涨1.6%，创2022年4月以

来最大升幅，其中煤炭和石油产品价

格飙升31.9%。

韩国央行行长申铉松周二在就职

演说中表示，通胀和增长路径的不确

定性已显著增加。他补充说，结构性挑

战不应再被视为外部制约，因其为“政

策运作环境”的关键组成部分。
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23日，印度新德里，工人在炎热的午后于一处市场内沐浴。视觉中国/图

印度首都地区正遭遇酷热天气，周三部分

站点最高气温突破42摄氏度。气象部门表示，4

月24日起热浪天气将进一步加剧。

新德里气象部门日前发布“高温黄色预

警”，预报本周最高气温可达41至44摄氏度。

新德里电视台旗下网站21日报道，市教

育部门当天下发通知，要求各校每隔45至60

分钟响铃一次提醒学生饮水，校园内应设置

多个安全卫生的饮水点，同时建议学生上学

时带足饮用水。

教育部门还要求学生在校期间结成互助对

子，相互关心身体状况，提醒家长为学生准备轻

薄的棉制衣服上学，学生还应注意个人卫生。此

外，还要求各校暂停所有户外课程，尽量避免其

他户外活动，如必要应在阴凉处进行。

联合国粮农组织、世界气象组织4月22日联

合发布《极端高温与农业》报告，警告极端高温

事件严重冲击全球农业粮食体系，威胁全球超

过10亿人的生计和健康。

报告称，最近半个世纪，极端高温事件的发

生频率、强度、持续时间显著上升，自然景观和

农业粮食体系受到冲击，人类健康承受着压力

和直接伤害。依赖作物、牲畜、渔业和森林资源

的社区和经济体的压力日益严重，尤其是农业

从业者面临可能致命的威胁。极端高温还扮演

了“重大风险放大器”的角色，加剧了干旱、野

火、病虫害等灾害风险。

近段时间以来，全球多地气温打破同期高

温纪录或最长连续高温纪录。在高温天气频发

的印度，公共健康持续承压。

据印度政府数据，2012年至2021年，印度

将近1.1万人死于酷暑。2022年和2024年的5

月，新德里曾出现过49.2摄氏度的创纪录高温。

北京商报综合报道

SK海力士
2026年
第一季度
财报亮点

4月23日早间，韩国存储巨头SK海力士公

布了其有史以来最佳的季度业绩。财报显示，

在强劲的人工智能需求推动下，公司产品价格

持续飙升，再次创下季度利润和营收新高，季

度营收首次突破50万亿韩元，营利率更是一骑

绝尘，达到了惊人的72%。过去几个季度，在人

工智能需求推动下，SK海力士的利润率步步

攀升。该公司表示，将战略性地扩大生产规模，

以便能够积极应对中长期需求的增长。

净利润率77%

净利润40万亿韩元

同比增长405.5%

营业利润37.61万亿韩元

同比增长198.1%

营收52.57万亿韩元

最强财报

SK海力士的营业利润率不仅远远超过了

英伟达公司在去年第四季度的65%的营业利

润率——当时英伟达营利率在全球半导体领

域排名第一，也超过了台积电今年第一季度

的营利率58.1%。

财报显示，今年一季度，SK海力士营收为

52.57万亿韩元，较上年同期增长了198.1%，

略低于分析师预期的53.55万亿韩元；营业利

润为 37.61 万亿韩元，较上年同期增长

405.5%，略低于分析师预期的37.92万亿韩

元，营业利润率达到了惊人的72%；净利润达

到40.34万亿韩元，净利润率高达77%。

SK海力士解释说，尽管第一季度是传统

季节性的淡季，但通过增加诸如HBM、高容

量服务器DRAM模块和eSSD等高附加值产

品的销售，营利率强劲增长。

该公司表示，DRAM和NAND产品价格

大幅上涨，以及高附加值产品组合占比持续

提升，随着AI计算对存储器的战略需求日益

凸显，高性能存储供应仍处于受限状态，有利

的定价环境预计将在一段时间内延续。

过去几个季度，在人工智能需求推动下，

SK海力士的利润率步步攀升。

Counterpoint Research 研究分析师

MS Hwang表示，存储器公司第一季度的业

绩“显示出强劲的盈利能力，并表明人工智能

推理需要的内存比预期要多得多，各公司都

在争相确保供应”。

他补充说，即使下半年内存价格上涨

趋势放缓，SK海力士的利润今年仍可能继

续增长。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜表

示，SK海力士实现35万亿韩元净现金头寸，

有息债务降至19.3万亿韩元。SK集团董事长

崔泰源甚至提出了净现金超100万亿韩元的

中期目标，这与2023年Q1营业利润率-67%

的谷底相比，完成了史诗级反转。

大力扩产

同时，SK海力士强调，由于客户需求持续

超过供应能力，能够满足人工智能时代结构

性增长的需求的能力已成为一项关键的竞争

优势。

该公司表示，今年的投资将较去年大幅

增长，增长动力来自M15X生产规模的扩大、

以龙仁半导体集群为中心的基础设施建设，

以及关键设备（如极紫外光刻设备）的采购。

SK海力士表示：“我们将战略性地扩大生

产规模，以便能够积极应对中长期需求的增

长。”该公司补充道：“通过在考虑市场需求的

情况下进行投资，我们将确保供应的稳定性

和财务的稳健性。”

就在4月22日，SK海力士表示，计划投资

19万亿韩元（约合128.5亿美元），在韩国本土

建设一座新的先进封装制造工厂，以满足全

球对人工智能存储器不断增长的需求。

SK海力士在声明中写道，新的芯片制造

厂将专门用于先进封装工艺，这一工艺对于

制造诸如高带宽存储器（HBM）芯片等人工

智能存储产品至关重要。该工厂将于本月开

始动工建设。

除布局韩国本土产能外，SK海力士也在加

快推进美国的先进封装项目。根据《Herald

Economy》报道，该公司已正式在美国印第安纳

州动工建设其首座半导体工厂，这标志着其2024

年投资计划公布约两年后迈出重要一步。

这座美国工厂预计将在2028年下半年进

入全面量产阶段，主要用于下一代AI存储产

品的生产，包括HBM。按照规划，7代与8代

HBM产品，即HBM4E与HBM5，将成为该

工厂的核心生产产品。

SK海力士今年1月表示，其2026年的资本

支出将从2025年的30.2万亿韩元大幅增长。上

个月，该公司宣布计划斥资80亿美元从阿斯麦

采购尖端的极紫外光刻芯片制造设备。

CLSA证券韩国研究主管Sanjeev Rana

表示，由于客户内存库存低且供应增长有限，

“未来几个季度利润将持续强劲增长”。CLSA

证券预测SK海力士今年的资本支出将增长

45%。他补充道：“市场需求旺盛，各公司都在

想方设法提高产能。”

竞争对手三星计划今年投入超过110万

亿韩元用于芯片产能扩张和研发，创纪录的

资金投入旨在抢占人工智能半导体领域的领

先地位。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅表

示，过去几个季度的高盈利已经为SK海力士

积累了充足的现金流，无论是进一步投入研

发巩固技术优势，还是灵活调整生产节奏应

对市场变化，都有足够的安全垫，即便短期内

存价格出现波动，也不会动摇公司全年的业

绩基本盘，反而有可能通过价格波动出清部

分竞争力不足的中小厂商，进一步提升自身

的市场份额。

吃透AI

强劲的业绩凸显了全球存储芯片市场的

持续增长势头，大型科技公司建设人工智能

数据中心的需求限制了芯片供应，并推高了

高端和普通存储芯片的价格。SK海力士生产

用于存储数据的内存芯片，这些芯片广泛应

用于从服务器到智能手机和笔记本电脑的各

种设备中。

展望前路，SK海力士公司表示，计划通过

继续开发并供应DRAM和NAND内存的新产

品来应对多样化的内存需求。

该公司在财报中写道，人工智能正从大

规模模型训练向自主式人工智能发展，这种

人工智能能够反复在各种服务环境中进行实

时推理。因此，对内存的需求基础正在不断扩

大，涵盖了DRAM和NAND两种类型。

对于HBM（高带宽内存），该公司将进一

步强化其综合执行能力，整合性能、良率、质

量以及供应稳定性。在DRAM领域，将开始全

面供应 LPDDR6（全球首款采用10纳米级第

六代 1c 工艺的产品），以及本月开始大规模

生产的192GB SOCAMM2（基于相同工艺）。

根据市场追踪机构TrendForce的数据，

第一季度某些DRAM芯片的合约价格比上一

季度上涨了近83%，而某些NAND产品的价

格飙升了约160%。

然而，根据Counterpoint Research的数

据，三星在上一季度重新夺回了DRAM芯片

收入榜首的位置。与此同时，SK海力士继续在

HBM领域占据主导地位，市场份额高达57%。

Counterpoint补充道，由于内存价格上

涨，DRAM市场已连续两个季度环比增长

30%。内存价格上涨源于对HBM需求的激

增，这占用了制造商的产能，导致近几个季度

内存供应普遍短缺。

据报道，SK集团董事长Chey Tae-won

在2026年3月表示，由于HBM需求持续超过

供应，产能紧张，全球芯片晶圆短缺的情况

可能会持续到2030年。他还补充说，增加晶

圆供应至少需要四到五年时间，预计缺口将

超过20%。

柏文喜认为，SK海力士正处于AI存储超

级周期的红利峰值，2026年全年业绩大概率

续创新高。但“战略性地扩大生产”背后，行业

正步入高投入、高回报但也高风险的博弈新

阶段。 北京商报记者和岳

营业利润率

72%
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