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87只待发 4月公募基金发行潮再起

五大上市险企银保“成绩单”量价齐涨
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4月发行开局火热

进入4月，公募基金发行节奏明显加快，

二季度首轮发行潮也拉开帷幕。Wind数据显

示，仅4月7日，就有27只基金同步启动募集，

覆盖主动权益、被动指数、“固收+”、公募FOF

等各类产品，成为开年以来为数不多的单日

新发数量突破25只的交易日之一。放眼4月全

月，已有87只基金确定发行计划，发行氛围持

续火热。

从产品结构来看，权益类基金依旧是本

次发行潮的绝对主力。在87只产品中，股票

型基金和混合型基金总计59只，占比超三分

之二，主动权益、被动指数及指数增强产品

扎堆亮相。不仅新发数量占比突出，多只权

益类基金也设置较高的募集规模上限，表明

基金管理人对首发规模的高预期。例如，4月

7日开启发行的建信消费严选股票、大成启

元价值混合、易方达中证细分有色金属产业

主题ETF等5只基金均将募集上限规模定为

80亿元。

赛道布局上，科技相关主题仍是基金公

司重点布局的方向，东财上证科创100指数、

鹏华上证科创板200指数增强、景顺长城中证

科创创业人工智能ETF联接等，紧贴当前行

情主线。同时，在结构市行情下，各家基金管

理人也积极推动消费、医药、新能源、红利等

主题产品的发行。

在业内人士看来，今年4月权益基金的发

行热潮，并非单纯的产品集中上新，而是多重

利好因素共同催化的结果。前海开源基金首

席经济学家杨德龙表示，年内新基金发行回

暖，主要和市场在今年1月出现了17连阳并形

成了一定的赚钱效应有关，叠加2025年公募

基金业绩普遍出现回升，特别是一些投向科

技行业的基金业绩比较突出，吸引居民存款

搬家，一部分居民储蓄也由此通过认/申购基

金入市。

一季度新发权益回归成亮点

正如上述观点所说，年内新发火热的局

面，离不开此前A股的赚钱效应。从刚结束的

一季度来看，公募发行市场就已显著回暖。

Wind数据显示，按照基金成立日进行统

计，一季度全市场累计新成立公募基金378

只，总发行规模达3240.28亿元，分别较2025

年一季度的297只和2499.76亿元，同比增长

27.27%和29.62%。若单从新发规模看，该数

据也创下自2022年一季度以来近五年的同期

新高，扭转了此前公募发行持续低迷的态势，

迎来真正意义上的“开门红”。

值得关注的是，规模大涨的同时，一季度

新发基金的结构也向权益类基金倾斜，股票

型与混合型基金合计发行规模占比突破

59%，较2025年同期的44%大幅提升15个百

分点。而这一比例也同样创下近五年的同期

新高，意味着沉寂许久的权益类基金重新成

为市场主流。

财经评论员郭施亮认为，本轮资金回流

权益市场，核心驱动力在于存款利率持续下

降，股票市场活跃度提升，资金存款的投资转

化意愿提升。

除了规模大涨与产品结构的同步优化，

一季度公募发行还呈现出诸多积极特征。具

体包括首发规模突破50亿元的主动权益爆款

产品密集重现，最高超72亿元；FOF产品迎来

发行爆发期，单季度新发规模创下历史新高；

多只新品因认购火爆提前结束募集，市场资

金向头部公募旗下优质新品集中的趋势愈发

明显。

多重因素助推增量资金入市

综合来看，4月的新发热潮与一季度的发

行回暖完美接力，为希望布局权益资产的市

场资金提供更多的配置工具。但不可忽视的

是，自2月底美以袭击伊朗事件发生以来，国

内权益市场震荡明显。自3月至今，A股三大

股指均回调超4个百分点，市场风险偏好有所

回落，震荡结构行情更加突出。由此，权益市

场后续将如何演绎，在新一轮产品发行的推

动下，能否带动更多增量资金入市，并进一步

推动长牛行情延续，也引发市场关注。

展望二季度，景顺长城股票投资部总监、

基金经理董晗表示，战争的不确定因素理论

上会在4月底逐渐明朗，市场有望迎来反弹。

短期市场的波动率依然不可避免，毕竟战争

烈度的变化超出资本市场的预测框架。结构

上，看好能源安全和不受全球经济影响的自

主可控方向。

郭施亮认为，若股市日均成交额长期保

持在2万亿元以上且维持一定赚钱效应，存款

资金转向投资的需求也将持续存在。

杨德龙也表示，公募基金新发市场带来

的新增资金，为市场的上涨带来更多的增量

资金，有望为二季度市场行情回暖带来更多

的弹药。

此外，业内人士也认为，4月7日正式施行

的短线交易新规将助力中长期增量资金入

市。杨德龙表示，短线交易新规为公募基金的

交易提供了豁免，有利于推动中长期资金入

市。对于公募基金的发行热以及资金入市的

意愿也有提振作用。同时，新规也促使基金管

理人更加注重基本面研究，配置受益于经济

转型的好行业、好公司，通过良好的业绩来回

馈投资者。 北京商报记者刘宇阳

千亿赛道崛起

2025年成为银保渠道的“爆发之

年”。中国人寿银保业务总保费跨越千亿

元大关，达到1108.74亿元，同比增幅为

45.5%。紧随其后的新华保险，银保渠道

总保费721.02亿元，同比增长39.5%。人保

寿险银保渠道保费收入为682.78亿元，同

比增长33.5%。太保寿险银保渠道规模保

费则达到616.18亿元，同比提升46.4%。

综合四家公司的表现，银保渠道保费收

入合计约为3128.72亿元，整体同比增长

超四成。

数字背后，是银保渠道商业逻辑的重

塑。长期以来，银保被视为“规模至上”的

通道，价值贡献有限。但在个险代理人队

伍持续收缩、增员困难的背景下，银保渠

道凭借银行客群天然的理财偏好，正成

为险企低成本高效触达客户的关键路

径。一位业内人士向北京商报记者打了个

比方：“渠道不仅是销售路径，更是价值筛

选器。”

更值得关注的信号来自新业务价值，

这个衡量寿险业务盈利能力和增长质量的

核心指标。太保寿险、人保寿险、新华保险

银保新业务价值均同比增长超100%。中国

平安虽未单独披露银保总保费，但其寿险

及健康险业务银保新业务价值达94.08亿

元，同比增幅高达138%。

这些数字意味着什么？财经评论员郭

施亮在接受北京商报记者采访时表示，银

保渠道实现如此增长，说明银保渠道已

经探索出新的合作模式，实现强强联合、

优势互补。对银行等金融机构而言，会优

先考虑与规模大、专业化强的优质险企

进行合作，银保渠道增长反映出彼此之间

已经找到了合适的发展方向，有利于实现

互利共赢。

而面对长期利率下行的市场环境，上

市险企在2025年加快业务转型步伐，将分

红型等浮动收益产品作为布局重点。从年

报数据看，分红险正加速成为银保主力产

品，几家险企分红险占比均有明显提升。

东吴证券非银金融首席分析师孙婷分

析认为，在银保渠道“报行合一”深化、银行

网点与保险公司合作的数量限制放开的背

景下，头部险企在银保市场上的竞争优势

和展业积极性明显提升。

转向“价值驱动”

银保渠道的高增长态势，恰逢监管政

策进一步收紧的关键节点。

但在各大险企密集披露银保成绩单之

际，监管部门于近日在业内下发《关于进一

步加强银行代理渠道费用管理有关事项的

通知》。这份被业内视为“补漏”的文件，在

费用口径、问责机制和监管手段三个维度

上收紧，其中要求保险公司将合规管理纳

入公司考核与问责机制，并建立违规问题

和典型案例行业通报机制。

这意味着，银保渠道的竞争规则正在

被重新书写。新华保险副总裁王练文在业

绩会上表示，“报行合一”政策深入推进，消

费者权益保护机制不断完善，客户对产品

与服务体验的体感提升，银行对合作方的

综合经营服务能力提出更高期待，行业需

在合规中求发展、在发展中创价值。

面对这一变局，各大险企已开始布局。

例如，新华保险已明确2026年的发展路

径。王练文透露，2026年新华保险银保将

以“以进促稳，稳中有进”为核心策略，具体

落实三大举措：进一步深化银行合作，与合

作银行围绕做好金融“五篇大文章”，共谋

共赢发展之路；进一步强化科技赋能，提升

队伍专业素养与综合服务水平；进一步扩

建服务生态圈，满足客户多元化、全生命周

期的保险保障需求。

中国平安则跑出一套成熟的业务管

理和发展模式。中国平安联席首席执行官

郭晓涛在业绩会上介绍，这套模式涵盖销

售队伍管理、产品设计、费用管控、中台系

统建设等多个维度。从实际效果看，平安

银行银保渠道的人均产能和网均产能均

处于行业领先水平，较同业有数倍优势。

中国平安在2025年年报中亦表示，将坚持

多元化布局，重点深化国有行及头部股份

行合作。

其他上市险企也在年报中披露了各

自的银保策略。中国太保提出，要把握市

场机遇，深化中高端客户开发，巩固价值

增长基础；中国人寿在年报中提出，要持

续强化银行合作，深挖渠道线上、线下销

售潜力。

整体来看，银保渠道正迎来合规化、精

细化转型的关键期。在业内人士看来，后续

银保业务虽会增长，但增速可能会因此放

缓。竞争将从单纯的“费用驱动”转向“价值

驱动”，即未来行业要比拼的是产品、服务

和专业能力。

郭施亮分析认为，未来银保渠道将更

讲究高质量发展，会从产品端、服务端等方

面下功夫，进一步提升产品创新能力，重塑

团队的专业能力与服务水平，利用互联网

大数据以及AI等技术提升用户的体验感，

提升高质量服务水平，打造出具有高质量

服务、专业化服务的发展新模式。

北京商报记者 胡永新

清明假期结束后，A股二季度交易全面铺开，公募

基金新发市场也同步迎来爆发式开局。公开数据显示，

仅4月7日，就有27只基金同步首发，掀起年内新一轮

发行高峰，4月已有87只基金明确发行档期，从主题产

品的布局情况看，科技、医药、消费等百花齐放。而刚刚

收官的一季度公募发行数据也格外亮眼，超3240亿元

的发行规模同比大增近三成，权益产品占比突破59%，

资金回流趋势明确。在业内人士看来，年内新基金发行

回暖，主要和赚钱效应等因素有关。展望二季度，短期

波动依然不可避免，但市场有望迎来反弹。另外，4月

新发的火热开局以及短线交易新规落地等也将继续为

资本市场输送增量长钱。

股票型基金

混合型基金

银保渠道按下加速键。4月7日，北京商报记者梳理A股五大上

市险企2025年年报发现，几家头部寿险公司银保渠道保费收入

合计约3128.72亿元，同比增幅高达41.5%。更令市场侧目的是，

该渠道新业务价值井喷式爆发，多家公司银保新业务价值同比增

长超100%。

但在这份亮眼“成绩单”密集披露之际，监管部门下发了关于

细化银保渠道“报行合一”的新通知。在业内人士看来，费用口径收

紧、问责机制强化、监管手段补漏……这场从“费用驱动”向“价值

驱动”的转型，才刚刚进入深水区。

4月已有87只基金确定发行计划
权益类基金为绝对主力

总计59只}

占比超2/3

Focus
聚焦


