
李书福家族资本疾行

5公司研究 CompanyCompany ResearchResearch
编辑赵天舒 美编贾丛丛 责校 池红云 电话：64101673 syzx10@126.com

北京商报2026.4.8

网络“股神”不可信
周科竞

近期，自媒体荐股乱象引发市

场高度关注。网络“股神”去“传道

授业”，其醉翁之意不在酒，无非是

盯上了投资者的钱包。投资者应增

强警惕，不要盲目轻信非法荐股。

资本市场运行有其自身规律，

股价涨跌受多重因素影响，从来不

存在能够精准预测、稳赚不赔的投

资方法，这是最基本的市场常识，

所谓的网络“股神”们宣称稳赚不

赔本身就有违市场规律。

而且，网络“股神”们大多没有

合法的证券投资咨询资质，属于无

证非法荐股，他们的操作套路并无

新意，无非是抓住部分投资者想要

快速获利、寻求投资捷径的心理，

以投资高手的假象忽悠投资者的

钱财。

网络“股神”通常会在社交平

台、短视频渠道发布各类看似精准

的行情判断、盈利案例，用虚构的

收益成果博取投资者信任，等投资

者放松警惕后，便开始以收取会员

费、咨询费、服务费或是诱导参与

其他非法投资项目等方式，一步步

套取投资者资金。

还有部分“股神”所谓的荐股，

不过是随机给出股票标的，赌市场

涨跌概率，猜对了就大肆宣传自己

的“精准预判”，猜错了便闭口不

谈，用概率游戏蒙骗缺乏经验的投

资者。

其实想要辨别这些网络“股神”

的骗局，并不需要高深的金融专业

知识，简单的逻辑推理就能识破。如

果这些人真的拥有稳定盈利的炒股

能力，能够轻松在股市中获取高额

收益，完全没必要耗费大量精力在

网络上招揽客户、收取零散费用，这

本身就是最明显的逻辑矛盾。

有些网络“股神”的套路更为

隐蔽，他们不会直接索取费用，而

是在取得投资者信任后，忽悠投资

者在特定时间买入特定的股票，目

的要么是给“老鼠仓”抬轿子，要么

是让投资者高位接盘，属于典型的

“杀猪盘”。

对于普通投资者来说，防范非

法荐股陷阱，关键在于树立理性的

投资认知，拒绝投机侥幸心理。股

票投资本身存在风险，收益与风险

始终并存，不存在保本高收益的投

资捷径，任何宣称稳赚不赔的投资

指导，都是不炒股票“炒股民”的隐

藏陷阱。

面对网络上形形色色的荐股

信息，投资者首先要核实对方是否

具备证券投资咨询相关资质，对于

无资质的个人和自媒体发布的荐

股内容坚决回避。

整治网络荐股乱象，还需要管

理层和网络平台依法严查。管理层

要持续加大对非法荐股行为的打

击力度，严厉查处相关违法违规行

为，提高其违法成本，压缩非法荐

股的生存空间。网络平台也应履行

主体责任，加强对平台内容的审核

监管，及时清理违规荐股信息，封

禁违规账号，阻断虚假信息的传播

渠道。

资本市场始终是理性者的投

资场所，网络“股神”的骗局终究经

不起逻辑推敲。投资者自己要守住

理性底线，认清非法荐股的本质，

千万别掉入网络“股神”精心设计

的陷阱。

思索技术再闯IPO 三宗隐忧待解
Stock talking

侃股

前次创业板IPO撤单逾两年后，“80后”兄

妹董坤、董芬带领东莞市思索技术股份有限公

司（以下简称“思索技术”）再度向创业板发起

冲击，近日，公司IPO申请获得深交所受理。冲

击创业板背后，思索技术报告期内营收、净利

接连增长，不过公司销售费用率亦显著高于同

行业可比上市公司均值。与此同时，公司还存

在控制权高度集中的情况，实控人董坤、董芬

合计控制公司高达97.01%的股份。北京商报

记者还注意到，在本次递表前，思索技术曾因

前度IPO过程中存在的“未披露报告期内存在

资金占用和内部控制不规范情形”等违规行

为，被深交所通报批评。

实控人控制97.01%股份

近日，深交所官网显示，思索技术创业板

IPO申请获得受理。

据了解，思索技术是一家国内领先的车规

级低压连接器及电连方案提供商，专注于连接

器及组件的研发、生产和销售。截至招股书签

署日，公司实际控制人董坤、董芬直接持有公

司80.94%的股份，通过思众合伙、思新合伙、

思想合伙间接控制公司16.07%的股份，合计

控制公司97.01%的股份。

招股文件显示，董坤、董芬系兄妹关系，二

人均系“80后”，其中董坤于1981年2月出生；

董芬于1985年2月出生。思索技术表示，本次

发行完成后，实际控制人合计控制公司

72.76%的股份，仍处于绝对控股地位。

本次冲击上市，思索技术拟募集资金约

11.8亿元，相较前次申报创业板4.6亿元的拟募

资金额出现大幅上涨。从本次IPO募资投向来

看，思索技术扣除发行费用后净额拟投资于连

接器扩产项目、高频高速连接器生产项目、研

发中心升级项目、补充流动资金。

从基本面来看，2023—2025年，思索技术

营收、净利均实现稳步增长。具体来看，报告期

各期，公司实现营业收入分别约为3.75亿元、

5.19亿元、6.24亿元；对应实现归属净利润分别

约为9380.86万元、1.27亿元、1.36亿元。

财务数据显示，报告期各期末，思索技术

应收账款账面价值分别为1.33亿元、1.9亿元、

2.31亿元，占当年营业收入的比例分别为

35.39%、36.63%和37.02%。在招股书中，思索

技术表示，公司主要客户信誉较高、资本实力

较强、回款情况较好，但如果未来主要客户经

营情况发生不利变动，公司可能面临应收账款

无法收回的风险，从而对公司财务状况产生不

利影响。

销售费用率高于同行

业绩表现亮眼的同时，思索技术报告期内

销售费用率明显高于同行业可比上市公司均

值。招股书显示，2023—2025年，思索技术销

售费用分别约为2749.94万元、3434.38万元、

4770.76万元；占营业收入的比例分别为

7.33%、6.61%和7.65%；对应同行业可比上市

公司销售费用率均值分别为2.85%、2.68%、

1.65%。对此，公司表示，主要系公司与同行业

可比上市公司在销售策略、销售资源及销售规

模等方面存在差异所致。

具体来看，思索技术表示，随着连接器产

品国产替代逐步加速，公司为能快速在汽车三

电、智能座舱、智能家居等领域抢得先机，在销

售人员业务奖金体系、业务招待、宣传推广等

方面均投入较多；另外，报告期内，公司积极参

与美国、欧洲等汽车行业大型展会，拜访境外

潜在客户的频率增加，境外汽车连接器产品的

推广力度增强，与之相关的销售费用增加。

“监管层可能会关注高额销售费用是否涉

及‘商业贿赂’或利益输送。另外，若高额投入

未能换回毛利率的相应提升，说明公司缺乏议

价能力或技术护城河不足。”中国投资协会上

市公司投资专业委员会副会长支培元对北京

商报记者表示。

研发费用方面，招股文件显示，报告期内

思索技术研发费用投入分别为2431.32万元、

3166.83万元和4302.79万元，分别占当期营业

收入的6.48%、6.1%和6.9%。研发人员方面，

2025年末，公司119名研发人员中，硕士及以

上学历1人，占比0.84%；本科47人，占比

39.5%；专科及以下则有71人，占比59.66%。

另外值得一提的是，报告期内，公司核心

技术人员存在变动情况，公司于2025年1月、

11月认定丁华森、杨蒙为核心技术人员；2025

年10月，公司原核心技术人员张洪超因个人原

因离职，不再为公司核心技术人员；2025年11

月，因谢雍负责品质管理工作，不再认定为公

司核心技术人员。对此，公司表示，相关人员变

动未对公司经营发展及技术创新能力造成重

大不利影响。

前次IPO曾遭通报批评

回顾思索技术前度创业板IPO进程，历时

极短。

深交所官网显示，思索技术前次创业板

IPO申请于2023年12月28日获得受理。2024年

1月22日，公司IPO进入问询阶段，深交所于同

日发出第1轮审核问询函；不过，仅4天之后，公

司于2024年1月26日申请撤回发行上市申请文

件，深交所于当年3月2日披露了终止对公司首

次公开发行股票并在创业板上市审核的决定。

“闪电”撤单逾一年后，2025年6月，深交

所对思索技术及相关当事人给予通报批评处

分。深交所表示，经查，思索技术及相关当事

人在发行上市申请过程中存在未披露报告期

内存在资金占用和内部控制不规范情形的违

规行为。

此外，深交所指出，思索技术还存在冲压

车间利润分成等事项会计处理不规范、未就实

际控制人2019年为公司承担居间费用进行会

计处理等情形。

从本次闯关创业板来看，思索技术对保荐

机构进行更换，由前次IPO的五矿证券有限公

司更换为光大证券股份有限公司；与此同时，

公司聘用的律师事务所亦由广东法制盛邦律

师事务所更换为国浩律师（广州）事务所。

针对相关情况，北京商报记者向思索技术

方面发去采访函进行采访，但截至发稿未收到

公司回复。 北京商报记者王蔓蕾

左手主板右手科创板

沃飞长空近期已启动上市辅导，拟登陆

科创板；与此同时，丰沃股份也在推进主板

IPO。

证监会官网显示，沃飞长空启动上市辅

导，辅导机构为中信建投证券，拟冲击科创板

上市。据悉，沃飞长空是浙江吉利科技集团有

限公司（以下简称“吉利科技集团”）旗下的低

空经济产业，致力于全球低空智慧交通飞行

器研发与商业化运营；吉利科技集团则隶属

于吉利控股集团。

据上市辅导备案报告，沃飞长空成立于

2016年4月22日，注册资本3.6亿元，法定代表

人为徐志豪。股权关系方面，截至报告出具

日，公司控股股东为湖北吉利太力飞车有限

公司（以下简称“吉利太力飞车”），持有公司

40.02%的股权。穿透股权关系，吉利科技集团

持有吉利太力飞车100%股权。由此，沃飞长

空的实控人为李书福。

北京商报记者注意到，除了沃飞长空

外，由李书福一双儿女李星星、李妮掌舵的

丰沃股份目前也正在向资本市场发起冲

击。而李星星、李妮两人合计控制公司75%

的股份表决权。

上交所官网显示，丰沃股份主板IPO于

2025年6月26日获得受理，当年7月18日进入

问询阶段，历经两轮问询。因其财务资料已过

有效期，需要补充提交，丰沃股份IPO目前处

于中止状态。

丰沃股份招股书显示，公司主营业务为

涡轮增压器的研发、制造及销售，并向电动增

压器、空气悬架核心零部件领域拓展。本次冲

击上市，丰沃股份拟募集资金约6.56亿元，扣

除发行费用后，将用于年产100万套涡轮增压

器项目、年产60万套空气悬架零部件项目、补

充流动资金。

财务数据显示，2025年上半年，丰沃股份

实现营业收入约为9.97亿元；对应实现归属

净利润约为1.14亿元。

加码A股、港股

被誉为“汽车狂人”的李书福，出生于

1963年，先后从事过冰箱、装潢材料、摩托车

等行业，1997年进入汽车领域。作为浙江吉利

控股集团有限公司（以下简称“吉利控股集

团”）的创始人及董事长，李书福近年来带领

集团加速科技转型和生态协同。

从李书福家族资产的上市布局来看，其

名下已有吉利汽车、钱江摩托、曹操出行等多

家上市公司，搭建起了横跨A股、H股、美股多

地的资本版图。不过，近年来其重心移至A

股、港股。

在丰沃股份IPO获受理的前一天，即

2025年6月25日，曹操出行在港交所上市。

创立于2015年5月21日的曹操出行，是

吉利控股集团布局“新能源汽车共享生态”的

战略性投资业务。控制权方面，公司最终控股

股东为李书福。

除了曹操出行，李书福旗下另一家港股

上市公司吉利汽车，其最终控股为吉利控股

集团。2025年，吉利汽车实现营业收入约为

3452.32亿元，同比增长25%；对应实现归属

净利润约为168.52亿元，同比增长0.24%。

A股市场上，推进两宗A股IPO的同时，李

书福还控制着钱江摩托、汉马科技两家上市公

司。具体来看，钱江摩托、汉马科技的实控人均

是李书福，控股股东则分别为吉利科技集团、

浙江远程新能源商用车集团有限公司。

据了解，钱江摩托致力于高性能摩托车

核心技术的研发、制造、销售及服务；汉马科

技目前主要业务则涉及重卡、专用车及汽车

零部件的研发、生产与销售。

此外，另一家A股上市公司千里科技，与

李书福也有着紧密的联系。股权关系方面，千

里科技的控股股东为重庆满江红私募股权投

资基金合伙企业（有限合伙），实控人为重庆

满江红企业管理有限公司。不过，穿透股权关

系，吉利科技集团持有重庆满江红企业管理

有限公司49%股权。

资料显示，千里科技围绕AI技术应用加

速汽车智能化转型，开拓了科技业务新板块，

形成科技业务板块与终端业务板块两大核心

业务领域。

除此之外，李书福旗下美股上市公司则

有极星汽车、亿咖通科技、路特斯3家，上市日

期集中在2021年、2022年。

入局商业航天赛道

在商业航天这一热门赛道，同样能看到

李书福的前瞻布局。从产业布局来看，吉利控

股下设乘用车、商用车、科技、出行、教育五大

板块。其中，科技板块核心主体系吉利科技集

团，以新材料（资源）、摩托智造、低空经济三

大实体产业为核心，同步战略投资功率半导

体、商业航天等创新业务。

具体来看，板块中的代表企业浙江时空

道宇科技有限公司（以下简称“时空道宇”），

成立于2018年，是一家全球卫星通信服务商，

专注于低轨通信星座建设与运营，为全球用户

提供卫星通信服务。时空道宇全栈自主设计研

发、建设和运营全球低轨卫星物联网星座，自

2022年至2025年，通过连续6次成功发射，顺

利完成星座一期组网部署。截至目前，时空道

宇在轨卫星已达64颗（含试验星），所有卫星在

轨可靠性100%，网络可靠性100%，已实现除

南北极外，全球地表任一地点通信覆盖。

天眼查股东信息显示，时空道宇的控股

股东为广东时空探索科技有限公司（以下简

称“时空探索”），吉利科技集团则持有时空探

索80%的股份；时空道宇的实控人为李书福。

另外，在半导体这一热门赛道，吉利科技

集团则聚焦于新能源领域的芯片设计与模块

创新，发挥芯片设计+产品制造+车规认证的

能力，开发车用IGBT模块、SiC器件、光伏逆

变器模块、中低压MOS等产品，为新能源汽

车、电动摩托车、光伏、储能、机器人等客户提

供性能优越的功率产品和服务。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅表

示，半导体与商业航天均属于国家重点扶持

的高新技术领域，政策红利与市场增长空间

广阔。若大型集团能提前布局，既能享受政策

层面的资金支持与税收优惠，又能在新兴赛

道抢占先发优势，培育新的利润增长点，降低

对传统主业的依赖，实现企业发展的多元化

与抗风险能力的提升。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜则进

一步指出，功率半导体是新能源汽车电控系

统的核心部件，商业航天则瞄准车联网、智能

驾驶的高精度定位与通信需求，助力构建“车

—星—云”一体化生态。

针对相关问题，北京商报记者向丰沃股

份、吉利控股集团方面发去采访函进行采访，

但截至发稿未收到公司回复。

北京商报记者 马换换李佳雪

李书福家族资本布局

2025年6月25日曹操出行在港股上市

2025年6月26日丰沃股份沪市主板IPO获得受理

2026年4月沃飞长空启动上市辅导冲击科创板

其名下还有吉利汽车、钱江摩托、汉马科技等多家公司

2025年6月25日，李书福旗下的曹操出行在港股上市，

次日，由其一双儿女控制的宁波丰沃增压科技股份有限公

司（以下简称“丰沃股份”）沪市主板IPO获得受理，资本动

作颇受市场瞩目。近日，由李书福控制的四川沃飞长空科技

股份有限公司（以下简称“沃飞长空”）也启动上市辅导，向

科创板发起冲击。目前，李书福名下已有吉利汽车、极星汽

车、钱江摩托、汉马科技等多家上市公司。此番丰沃股份、沃

飞长空冲击上市，李书福家族的资本版图有望再度扩容。


