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不拼流量拼品质 电商发展新规出炉

日均超385万人次 北京清明假期城际出行升温

A股的严管风暴持续升级，单日

10家上市公司被查被罚，“无死角”

的全方位监管体系倒逼上市公司强

化合法合规意识。严管风暴之下，A

股差异化估值生态被加速催化，优

质个股更受追捧，问题股则持续被

抛弃。

4月3日晚间，电科数字、*ST观

典等10家上市公司或被查或被罚。

其中，电科数字等在信息披露违法

违规上“栽了跟头”，仙鹤股份实控

人之一王明龙则因涉嫌短线交易而

被立案调查。蹭热点的英集芯、双良

节能也双双收到了正式罚单。此外，

已经退市的易尚展示及相关责任人

也受到了相应的处罚。

罚单密集落地，向市场传达出

更为明确的监管信号。监管无死角、

违法必追责，只要触碰了资本市场

违法违规的红线，退市也不是逃避

处罚的“避风港”。

证监会此前公布的数据显示，

2025年共查办证券期货违法案件

701件，罚没款154.74亿余元，向公安

机关移送涉嫌犯罪案件线索172件。

辅仁药业、普利制药等恶性财务造

假案件遭严惩；对金穗春操纵案、田

汉违规减持案等罚没超亿元；依法

惩处信永中和、亚太所、东海证券等

中介机构。

高压监管最直接的影响是加速

了A股差异化估值的进程。这是因为

严管引导了市场预期，重塑了资金

偏好，场内个股估值表现愈发呈现

“冰火两重天”的走势。

风险缠身的问题股遇冷。从严

监管让问题股的投资风险越来越

高，人人避而远之。信披违规也好，

违规减持也罢，上市公司一旦触发

了违法违规预警，就会第一时间被

市场资金踢出“自选股”，那些被立

案调查的个股次日股价大跌就是最

好的证明。

一旦拉响风险警报，问题股的

估值缩水才刚刚开始。价值投资者

会率先出局避险，恐慌资金的出逃

会对公司股价形成进一步的压力，

场内留下的多数是一些投机资金。

但随着流动性越来越差，投机资金

也失去了生存的“土壤”，最终也会

选择退出。

各路资金退出的过程，也是问

题股估值持续缩水的过程。在此过

程中，越跌越没人买，越没人买越

跌，恶性循环又加速了问题股的

估值走低，问题股就这样被加速

淘汰。

而绩优成长股以及龙头股则会

越来越火。严管的市场环境，让资金

更加关注个股的安全性。越是守规

矩、业绩稳定的股票，安全系数就越

高，也更容易获得各类资金的青睐。

以耐心资本为例，长期持股对

投资标的基本面以及安全性有着更

高的要求，低风险的绩优股、成长股

会成为配置的首选。

严管之下，资金不断从问题股、

题材股撤出，涌入业绩扎实、合规透

明、治理规范的核心资产，优质公司

的估值被重新审视，形成“强者恒

强”的正向循环。在一次次的价值重

估之下，绩优股、成长股的估值中枢

自然会是螺旋式上升。

好的公司享受估值溢价，问题

股只值“白菜价”，从严监管之下，这

会是A股估值体系的未来趋势。

Xijie observation
西街观察

让问题股只值“白菜价”
董亮
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自驾出行占比近六成

今年清明假期（4月4日至6日）与部分学校

春假叠加，探亲、祭祖、踏青、旅游、研学等出行

需求旺盛。北京方面，北京市交通委相关负责

人表示，交通需求以祭扫、踏青等市内、近郊及

周边省市中短途出行为主，预计假日期间铁

路、民航、省际客运、公路自驾进出京日均

385.3万人次，较2025年清明假期上升7.8%；

预计客流高峰出现在4月6日，410.9万人次。

据介绍，从北京城际交通出行结构看，公

路自驾仍是主力，预计日均227.5万人次，同比

上升7.7%，占城际出行总量的近六成；铁路预

计日均123.3万人次，同比增长7.7%；民航预计

日均33万人次，同比增长10.1%；省际客运预

计日均1.5万人次，同比下降6.5%。

市内交通方面，公共交通总体平稳，预计

日均客运量1263.2万人次，与去年同期基本持

平，其中轨道交通825万人次、地面公交438.2

万人次。预计高速公路日均交通量275.1万辆

次，与去年同期基本持平；车流高峰出现在4月

6日，278.8万辆次。

北京市社会科学院副研究员王鹏表示，北

京城际交通呈现明显上升态势，反映出北京作

为核心枢纽，与周边省市联动日益紧密，“环京

生活圈”已成为传统节日流动的基本盘。同时，

清明假期出行正从单一的祭扫转向更多元的

需求，折射出公众对跨区域社交和文旅体验的

强烈渴望，经济活力进一步释放。

“在城际流动中，公路自驾凭借高灵活性

和政策红利（免费通行）占据了约六成的份额。

这反映出在中短期旅行中，公众对私家交通工

具的依赖度依然极高。省际客运客流的同比下

降则说明了高铁网的完善正在重塑人们的出

行选择，传统公路客运正向定制化或短途接驳

转型。”王鹏强调。

优化公共交通运力供给

结合今年清明出行特点，北京市交通部

门统筹运力安排，优化公交运行计划和地铁

运行图。

地面公交方面，增加了途经交通枢纽、公

园景区、热门商圈周边的运力供给。针对18个

主要陵园墓地的114条公交线路，根据客流变

化采取灵活调度措施。同时，清明假期开通10

条祭扫专线，分别往返太子峪陵园、通惠陵园、

温泉墓园、天慈公墓、八达岭人民公墓。

轨道交通方面，重点对热门旅游景点、商

圈周边的线路加大运力投入，加强大客流车站

疏导。1号线、4号线、15号线、16号线、S1线等

临近陵园线路适时加开临时列车。4月4日至6

日每日7时至13时，开行地铁1号线玉泉路站和

地铁6号线杨庄站两条扫墓接驳线。同时，与地

铁1号线并行的大1路公交使用大容量车型、增

加配车2部，并安排4部机动车，根据客流及时

发车。地铁玉泉路站、杨庄站也增派现场工作

人员，加强秩序疏导和宣传引导，做好与公交

接驳线衔接。

保障“八站两场”接续运输

北京市交通委相关负责人介绍，4月6日，预

计主要进京通道关键点段14时至18时将迎来

返程高峰，峰值出现在17时至18时左右。同时，

“八站两场”也将迎来返京客流高峰。为做好重

点场站接续运输，市交通部门会同重点站区、铁

路、民航部门，加强客流预测，并动态会商研判。

根据机场、火车站返京客流情况，统筹调配地

铁、公交、机场巴士、出租车、网约车等运力，按

照“一站一策”原则制定接续运输保障措施。

具体来看，4月6日晚间，轨道交通3号线、

4号线、7号线及大兴机场线等四条线路将采取

延时运营措施：地铁3号线北京朝阳站下行末

班车延时运营至次日凌晨2时；4号线北京南站

上行末班车延时运营至次日凌晨1时；地铁7号

线北京西站上行（终点高楼金站）末班车延时

运营至次日凌晨2时；地铁大兴机场线大兴机

场站上行末班车延时运营至次日凌晨0时。

北京市交通部门提示，4月7日为清明假期

后第一个工作日，机动车尾号3和8限行。城区

东部、西部、北部区域主要环路部分路段，京

藏、京承、京开、京港澳、京通快速路进京方向，

莲石东路、菜户营南路、阜石路等联络线进城

方向部分路段易出现车辆行驶缓慢情况。德胜

门、西便门、劲松等区域交通压力较大。请市

民提前规划行程，关注路况信息，尽量错峰出

行；抵离机场火车站、通勤出行请优先选择公

共交通。 北京商报记者程靓

鼓励电商企业科技向善

在赋能实体经济增效方面，《意见》提出，

深入实施中小企业数字化赋能专项行动，鼓

励电子认证在电商领域规范化应用，降低中

小企业数字化转型成本。同时，升级全国电商

公共服务平台，完善政策解读、案例发布、数

据共享等功能。引导电商企业推出“小快轻

准”数字化产品和解决方案，向品牌商家、中

小企业和个体工商户开放数据、渠道、技术

等，为企业门店选址、新品开发、商品陈列、库

存管理等提供支撑。支持电商企业入驻中外

中小企业合作区，助力中小企业对接国际优

质资源。

在产业电商培育上，《意见》提出开展“产

业电商惠企对接”活动，指导电商企业发挥优

势，对研发制造、仓储物流、销售服务等环节

数字化改造，促进产供链高效协同。强化国家

电商示范基地分类指导与动态管理，引导加

强未来产业孵化、商标品牌建设。鼓励各地立

足资源禀赋和区位优势，打造电商特色产业

集群。支持有条件的地区加强全球集散分拨

体系建设，开拓国际市场。鼓励发展共同配

送、仓配一体、多式联运等集约化模式，提高

流通组织能力和效率，降低综合物流成本。鼓

励原发包装，协同推进电商供应链及快递包

装标准化、数智化、绿色化转型。

创新引领是此次政策的重点方向之一，

《意见》明确，支持头部电商企业加大研发投

入，加强重点领域核心技术攻关，构建“产研

协同、学用转化”创新生态。其中，“人工智能+

电商”成为重要发力点，《意见》引导电商企业

加强人工智能大模型等技术研发应用，优化

消费体验、降低运营成本、提升流通效能。鼓

励电商企业科技向善，统筹各方利益优化算

法规则。加强电商领域技术成果司法保护，探

索建立证据披露、证据妨碍排除等规则，适当

减轻权利人举证负担。开展电商科技创新应

用案例遴选，深化数字技术应用。

在品质电商培育上，《意见》提出，构建标

准体系，推动电商平台优化流量分配、搜索排

名等机制，提升商品质量、服务口碑等指标权

重，将质量管理、品牌建设等纳入培训课程，培

育品质商家和优质品牌。鼓励电商企业围绕百

姓衣食住行需求，联合品牌商家发布“美食地

图”“必吃必购”等榜单。加快“老字号”等国货

潮品网络推广。实施消费品“增品种、提品质、

创品牌”行动，加快打造中国消费名品方阵。

鼓励企业在海外建设直采基地

在高水平开放方面，《意见》围绕跨境电

商与“丝路电商”两大重点，提出多项突破性

举措。

在跨境电商领域，推动跨境电商综试区

高质量发展，组织跨境电商综试区开展品牌

培育、规则标准建设、平台和卖家出海等专项

行动。发展“市场采购+跨境电商”“中欧班

列+跨境电商”模式，增强海运、空运、铁路、多

式联运等运输保障能力。大力支持跨境电商

海外仓，完善海外智慧物流平台，创新发展数

字贸易，支持电商企业扩大优质数字服务出

口。鼓励电商企业在海外建设直采基地，扩大

优质特色产品进口，打造全球好物进入中国

市场电商“直通车”。

在“丝路电商”拓展上，持续扩大“丝路

电商”朋友圈，深化政策交流、产业对接、地

方合作和能力建设，用好云上大讲堂、丝路

云品、国家馆等合作品牌，增强伙伴国合作

获得感。持续举办“丝路电商惠全球”主题活

动，指导各地加强特色品牌培育，推广非洲

好物、东盟好物、上合云品、买在金砖等“丝

路云品”系列品牌。提升“丝路电商”国家馆

品牌效能，加强优质海外商品首发首秀，创

新“国家馆+直播”渠道，培育“一国一爆品”。

培育一批“丝路电商”重点合作城市，建设一

批“丝路电商”公共服务载体，遴选一批“丝

路电商”最佳实践和典型案例，讲好“丝路电

商”故事。

支持企业在境内外上市融资

在金融产品供给方面，《意见》提出，发挥

产业投资基金和科创母基金作用，在依法合

规、风险可控前提下，鼓励金融机构结合电商

企业融资需求，完善多样化的金融服务模式。

综合运用贷款、股权等手段，为电商业态模式

创新提供全链条全生命周期、多元化接力式

金融服务。

同时，《意见》提出，鼓励金融机构与电商

企业合作，创新信贷产品和服务。支持符合条

件的电商企业发行债券融资，优化融资等政

策流程，支持符合条件的电商企业在境内外

上市融资。

此外，《意见》明确，鼓励发展数据标注产

业，打造一批商贸流通领域高质量数据集，遴

选电商领域“数据要素×”创新赋能典型案例。

健全完善数据跨境流动机制，持续优化数据

出境安全管理、个人信息保护。推动相关部门

间跨境电商数据资源整合与共享。以“高效办

成一件事”为牵引，强化部门协同、数据共享。

完善电商统计监测和评价体系。支持电商企

业加快多元数据融合应用，依法合规开发产

品、提供服务。

“下一步，商务部将会同有关部门做好

政策落实，推进电子商务高质量发展，更好

服务实体、赋能产业、造福民生、惠及全球，为

服务构建新发展格局作出更大贡献。”这位负

责人说。

北京商报综合报道
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4月6日，北京预计迎来超400万人次的客流高峰。据北京市交

通委相关负责人介绍，今年清明假期，北京城际交通呈现明显上升

态势，预计进出京日均达385.3万人次，同比上升7.8%。其中，公路

自驾预计日均227.5万人次，同比上升7.7%，占城际出行总量的近

六成。专家分析指出，北京作为核心枢纽，与周边省市联动日益紧

密，“环京生活圈”已成为传统节日流动的基本盘。同时，清明假期出

行正从单一的祭扫转向更多元的需求，折射出公众对跨区域社交和

文旅体验的强烈渴望，经济活力进一步释放。

4月6日，商务部、中央网信办、工业

和信息化部等六部门发布《关于更好服

务实体经济推进电子商务高质量发展

的指导意见》（以下简称《意见》）。其中

提出，发展“人工智能+电商”，引导电商

企业加强人工智能大模型等技术研发

应用；实施品质电商培育行动，构建标

准体系，推动电商平台优化流量分配、

搜索排名等机制。

商务部电子商务司负责人在解读

时表示，电子商务根植于实体经济、成

长于实体经济，既是实体经济的重要组

成，也是赋能实体经济的重要抓手。《意

见》统筹促进与规范、效率与公平、活力

与秩序，提出五方面16条举措，构建电

子商务高质量发展框架体系。


