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“巴菲特午餐”重启拍卖
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油价高企显著推升欧元区通胀OpenAI成全球估值最高AI创企
Focus

聚焦
·图片新闻·

据OpenAI透露，本轮融资由亚马

逊、英伟达和软银领投，公司长期合作

伙伴微软也继续参与其中。美国安德

烈森-霍罗威茨、红杉资本和兴盛资本

等风投公司也注资数十亿美元。

值得注意的是，这是OpenAI首

次通过银行向投资者开放参与渠道，

经由银行和知名投资人凯茜·伍德管

理的交易所交易基金（ETF）共筹得个

人资金超过30亿美元。当天，OpenAI

还宣布将被纳入ARK Invest管理的

多个交易所交易基金（ETF），进一步

扩大所有权范围。

OpenAI已将现有循环信贷额度

扩大至约47亿美元，这将为其持续大

规模投资提供更大的灵活性。该信贷

额度由包括摩根大通、花旗集团、高

盛、摩根士丹利、富国银行、瑞穗银

行、加拿大皇家银行、三井住友银行、

瑞银集团、汇丰银行和桑坦德银行在

内的全球银团提供支持。截至交易完

成时，该信贷额度尚未动用。

回溯其融资历程，从2019年转型

混合营利模式获得微软10亿美元投

资，到2025年完成400亿美元融资，估

值随之突破3000亿美元，再到如今的

8520亿美元，这家AI巨头用七年时间

完成了从非营利实验室到全球估值最

高AI企业的进阶，融资规模与估值增

速均刷新科技行业纪录。

本轮融资的完成，不仅巩固了

OpenAI的行业龙头地位，更将AI领域

的“军备竞赛”推向新高度。以8520亿美

元的估值计算，其已远超竞争对手An-

thropic（约3870亿美元）两倍多。

OpenAI披露的最新数据显示，

公司月营收已达20亿美元，年增速是

谷歌、Meta等互联网巨头的4倍，其

构建的“算力投入-模型迭代-产品

普及-收入增长”飞轮持续高速运

转，2025年算力规模达1.9GW，较

2023年增长9.5倍，营收同步增长10

倍至200亿美元。

该公司代表性产品ChatGPT目

前拥有超过9亿周活跃用户和超过

5000万订阅用户，月度网页访问量和

移动会话量是排名第二的AI应用的6

倍，搜索使用量在一年内增长了近3

倍。OpenAI还称，其广告试点项目在

不到六周的时间内就实现了超过1亿

美元的年度经常性收入（ARR）。

更关键的是，这笔巨额融资进一

步为其备受关注的IPO进程铺路——

公司已招募多名上市相关财务高管，

与华尔街投行展开非正式接触，市场

预期其最早于2026年第四季度登陆

纳斯达克。

然而，高估值与融资背后，Ope-

nAI仍面临多重严峻挑战，最核心的

压力来自算力与成本控制。AI模型训

练对芯片需求巨大，公司虽与英伟达

达成战略合作，计划建设10GW数据

中心，但硬件采购与数据中心运营成

本居高不下，API价格仍是字节等国

产AI的5倍左右，制约中小企业大规

模采用。

在竞争格局上，对手的动作同样

迅猛：Anthropic正推进600亿美元融

资计划，预计2026年底上市；谷歌

Gemini系列模型持续在企业端施压；

马斯克旗下合并SpaceX与xAI的新

实体计划年内IPO，估值或超1.75万亿

美元。三家AI巨头密集上市将引发科

技股市场的流动性考验。

资本的疯狂押注，本质是对通用人

工智能（AGI）商业化前景的坚定信心，

但也预示着行业竞争将从技术突破转

向“算力、资本、生态”的综合比拼。

对于OpenAI而言，如何将资本

转化为技术壁垒与市场份额，在商业

化落地与技术创新间找到平衡，是其

IPO后必须解答的命题。该企业面临

多起诉讼、竞争压力和公众不信任，以

及对整个人工智能行业是否存在泡沫

的质疑。

4月，OpenAI还将与其共同创始

人之一马斯克在法庭上正面对决。后

者指控OpenAI转换为营利模式，因

而违反创始协议。OpenAI方面则称，

马斯克离职后已创办自家人工智能企

业，起诉只因看到OpenAI成功而心

怀怨怼。 北京商报综合报道
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人工智能领域的创业公司估值天花板被再度刷新。当地时间

3月31日，OpenAI宣布完成规模达1220亿美元的私募融资，投后

估值定格在8520亿美元，这一数字创下全球AI企业估值新纪录。

OpenAI当天还宣称，一个月内收入达20亿美元，其中约60%来自

消费者业务。不过据媒体估算，该企业每年亏损数十亿美元，预期

2030年前无法实现盈利。

近期，欧元区一大波数据发布，但均不乐观。

当地时间3月31日，欧盟统计局发布的数据显示，

欧元区3月通胀率跃升至一年多来的最高水平，

达2.5%，前值为1.9%。该数值显著偏离了过去一

年的运行轨迹，在此之前，欧元区通胀率一直围

绕着欧洲央行2%的目标温和波动。

可以看到，这是欧元区通胀率自今年1月以

来的最高水平，也是2022年以来最急剧的升幅。

此次通胀上行完全归因于能源价格的上涨，反映

出燃料零售商已将全球油价的涨幅迅速转嫁到

消费端。

相比之下，欧元区剔除了能源和食品价格后

的核心通胀率实际上略有放缓。

同时，近期公布的数据显示，3月欧洲经济

景气与消费者信心均大幅跳水。其中，3月欧盟

经济景气指数环比下降1.5点至96.7，欧元区下

降1.6点至96.6；消费者信心也大幅下挫，跌至

2023年10月以来的最低点。其主要成因在于

“消费者对其所在国整体经济形势的预期出现

了急剧下滑”。

国际货币基金组织（IMF）在3月31日的最新

博客文章中表示，亚洲和欧洲的大型能源进口国

正承受燃料及原材料成本上涨的压力：约25%至

30%的全球石油和20%的液化天然气需通过霍

尔木兹海峡输送。

“在欧洲，这一冲击让人再次想起2021至

2022年的天然气危机，尤其是依赖燃气发电的

意大利和英国受影响更大，而法国和西班牙则因

核能和可再生能源发电能力更强而相对受到保

护。”IMF写道，“如果能源和食品价格持续高企，

将推动全球通胀上升。历史经验显示，持续的油

价飙升往往会抬高通胀、抑制经济增长。随着时

间推移，更高的运输和原材料成本会逐步反映到

制造品和服务价格中。”

交易员们预计，欧央行将在2026年底前分

两到三次上调基准利率，每次上调0.25个百分

点。这一系列加息行动最早可能于4月份启动。

投资者预计，决策者将试图防止能源价格

上涨引发溢出效应，进而传导至工资和其他物

价领域。 北京商报综合报道

3月28日，西班牙近期油价下跌吸引了来自邻国尤其是法国的司机。视觉中国/图

携手库里回归

当地时间3月31日，巴菲特在接受采访时

透露，已经停办三年的巴菲特午餐即将回归。

据报道，今年95岁的巴菲特将与NBA名将斯

蒂芬·库里夫妇一同参加一场筹款拍卖，拍卖

将在当地时间5月7日开启，中标者将和最多7

位宾客一起于6月24日与巴菲特及库里一家

共进午餐。

慈善午餐是巴菲特发起的一项年度慈善

拍卖活动。该活动始于2000年，源于其已故妻

子苏珊·巴菲特的提议，旨在为旧金山的格莱

德基金会筹集善款，以帮助无家可归者和低

收入群体。

作为全球公认的投资大师，巴菲特的投资

理念和成功经验对全球商业精英产生了深远

的影响。能够与他共进午餐并交流，对于这些

人来说是一次非常宝贵的机会。因此，每年的

巴菲特午餐都会引起广泛关注，不仅是投资

者，还有媒体和公众都会关注这场活动，巴菲

特午餐已经不仅仅是一顿饭，它代表了一次难

得的思想交流机会和对投资领域的探讨。

最初，中标者只需花费约2万美元。2003

年，对冲基金绿光资本创始人大卫·埃因霍温

首次将午餐价格从个位数提升至十位数。他以

25万美元竞得“午餐券”。而在2022年，一位匿

名买家以1900万美元拍得“最后一餐”，创下巴

菲特午餐拍卖最高纪录。从2万美元到1900万

美元，20多年来“午餐券”涨价了950倍。

对于当年为什么停办午餐会巴菲特没有

解释，对如今重启的原因，他在一份声明中

说：“多年来，我见证了商业界和创新型非营

利组织如何携手合作，创造真正的改变，我一

直相信、支持那些正在产生实质影响的组

织。”“这次活动是为了再次以一种全新的方

式——与我敬佩的人携手，支持真正重要的

工作。能与斯蒂芬和艾莎合作，帮助推出支持

这些社区的新项目，我对此深感荣幸。”

多位中国人曾中标

在已经公布的与巴菲特共进午餐的人员

名单里，有金融巨鳄、成功商人、公司创始人。

但无论价格多高，从始至终，大众都无缘亲眼

见证或亲耳旁听到午餐会的内容。

第一位中标者曾坦言，这并没有改变他

的生活，不过，“巴菲特既接地气又风趣”让他

感觉并不亏。2007年中拍者Guy Spier事后

也认为，花65万美元和偶像吃一顿饭，“每一

分钟都值得”。

在已有的中标者中，除了8名匿名者外，

公开身份的基本上都是投资人、企业家或者

是基金经理。值得一提的是，在诸多竞拍者

中，还有多名来自中国的食客。

2006年，步步高创始人段永平以62万美

元的高价竞得一席后，带着黄峥一起与巴菲特

见了面。这个原本已从人们视线中逐渐“淡出”

的企业家，以投资家的身份再度回到公众视线

的焦点。段永平表示，参与这一拍卖，更多是为

了向心中的投资偶像表达敬意。而黄峥创立的

拼多多在纳斯达克上市，段永平也不断改革转

型，最终孵化出OPPO和vivo两大手机品牌。

2008年，号称“私募教父”的赵丹阳得到与

巴菲特共进午餐的机会。午餐时，赵丹阳向巴

菲特推荐了一只股票，尽管巴菲特只表示自己

会适当关注，但这只股票却因赵丹阳的推荐一

路上涨，赵丹阳在这只股票上狂赚近1.3亿港

元（约合1680万美元）。正因如此，巴菲特随后

在慈善午餐中增加了“禁令”：不能谈及个股。

2015年，天神娱乐公司CEO朱晔拍得巴

菲特午餐，赚足了眼球，午餐后不久朱晔先后

发起12起并购案，将天神娱乐市值推上400亿

元。不过，在2018年，他因涉嫌违反证券法律

法规，被证监会立案调查。

2019年，加密货币波场币创始人孙宇晨

以400多万美元拍得“午餐券”，最后却以“肾

结石正在治疗”的理由放了巴菲特“鸽子”，不

过对格莱德基金会的捐赠仍然有效。

现在的波动“不值一提”

除了重启午餐拍卖，巴菲特还谈到了退

休后的生活。巴菲特表示，尽管他在2026年初

把CEO的职位交给他人，但他仍然会亲力亲

为。“每天到办公室上班，关注市场动态，并与

同事一起进行交易。”巴菲特描述了他的日常

安排，包括在开盘前致电伯克希尔·哈撒韦金

融资产主管Mark Millard，讨论市场动态。巴

菲特说，Millard的办公室就在大约20英尺

外，他会根据这些谈话执行交易。

当被问及是否进行了新的投资时，他回

答说最近进行了一笔“小额购买”，但没有详

细说明。对于当前市场的回调，巴菲特认为目

前的行情远不及过去那些真正的买入良机。

“自从我接手以来，（伯克希尔）至少有三次跌

幅超过50%，这次的跌幅根本不算什么，真的

不值一提。”巴菲特说。巴菲特强调，自己不会

仅仅为了博取指数5%至6%的反弹收益而入

场，“我们做投资不是为了赚这5%、6%的收

益。我们最终持有的是实业”。

中国现代国际关系研究院副院长傅梦

孜表示，巴菲特相信确定性投资，即投资的

收益、风险、周期均相对可控，这也让他获得

了收益。“但我们所熟悉的世界正在远去，不

确定性越来越高，如今的投资已经没有了

‘护城河’。”

此外，巴菲特还透露，伯克希尔·哈撒韦

本周在每周的国债拍卖中购入了价值170亿

美元的国债。伯克希尔·哈撒韦年报显示，截

至去年底，公司持有逾3700亿美元现金及等

价物，主要以国库券形式持有。

“他们给出的价格都没有吸引力。他们想

要的只是一笔短期交易，而非长期的实业合

作。”巴菲特笑称，尽管总是接到很多不切实

际的标的收购推荐电话，他还是愿意接这些

电话，了解市场上的人都在做什么。

北京商报记者赵天舒
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时隔三年，今年95岁的“股神”巴菲特重启了与他共进午餐名额

的拍卖。巴菲特称，今年将与NBA名将斯蒂芬·库里夫妇一同参加一

场筹款拍卖，所得资金将捐赠给公益组织，用于支持弱势群体和儿童

发展项目。虽然已经卸任伯克希尔·哈撒韦CEO，但作为全球最成功的

投资家之一，巴菲特至今仍被很多人奉为投资偶像。一顿饭为什么让

那么多商业精英分至沓来？和巴菲特一起吃饭能从他那里得到什么？

“巴菲特午餐”自2000年起共筹款超过5300万美元

首届拍卖，成交价为2.5万美元 2000年

成交价跃升至25万美元，为此前的10倍 2003年

段永平以62.01万美元拍得，成为首位参与该午餐的中国人 2006年

中国私募教父赵丹阳以211万美元拍得 2008年

天神娱乐董事长朱晔以234.5678万美元拍得 2015年

波场币创始人孙宇晨以456.7888万美元拍得 2019年

最后一届“巴菲特午餐”拍卖以1900.01万美元成交，为历史最高价格 2022年


