
给中小企业点亮资本星光

·记者手记·

在与多家北交所上市公司的

交流中，广厦环能的成长故事令

人印象深刻。从产能饱和的焦灼

到募投项目落地释放产能，这家

专精特新企业的蝶变，正是北交

所赋能中小企业的生动缩影。四

年耕耘，北交所已从初生走向成

熟，289家上市公司、近万亿市值

的成绩单，彰显着其作为创新型

中小企业资本摇篮的强劲活力。

在采访中，企业负责人的话

语里满是认可，北交所的上市身

份不仅带来了资金活水，更赋予

了企业更强的信用背书与行业

关注度。而百亿市值梯队扩容、

研发投入持续加码、并购重组案

例频现等信号，更印证了北交所

生态的日趋完善。超过八成的专

精特新企业占比，让这里成为新

质生产力培育的沃土。

从统一920新代码到IPO吸

引力攀升，北交所正以差异化定

位构建独特优势。投融资两端的

协同发展，让资本更好地对接实

体创新。未来，随着制度体系不

断完善，这片资本沃土必将滋养

更多中小企业突破成长瓶颈，在

高质量发展的赛道上绽放光彩。
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【编者按】新质生产力加速成长、产业升级步履铿锵、首都功能不断提升……“十四五”时期，我们见证了北京高质量发展的坚实步伐。带着超5.2万亿地区生产总值的底气，这座城市开启了“十五

五”的新征程。值此2026北京“两会”之际，我们推出“乘风‘十五五’北京的领与先”系列专题报道，聚焦北京在科技创新、产业跃升、城市治理、民生改善等各领域的先行探索与引领实践，擘画高

质量发展新图景的思路与举措。

北交所托举实体创新
万亿市值迫近

两年前，深耕高效换热

器 领 域 的 广 厦 环 能

（920703）还在为产能饱和

的瓶颈而焦灼。在跨越规模

化门槛的关键时刻，北交所

为公司发展按下了“加速

键”。从上市后显著强化的

信用背书，到万吨产能的稳

步释放，再到研发投入的持

续加码，广厦环能的蝶变轨

迹，正是北交所服务实体经

济的有力实践样本。

一个又一个的“广厦环

能”，在迈入资本市场前或

许都曾经历成长的步履维

艰，但北交所作为创新型中

小企业的资本摇篮，正护航

更多专精特新企业在创新

的沃土中茁壮成长。四年

多，北交所在扩容。

北京的领与先

81家到289家

市值规模持续“加速跑”的背

后，近年来，北交所正加速打造服

务创新型中小企业主阵地。

北交所上市公司持续加大研

发投入，增强对科研人才吸引力，

推动资金链人才链与创新链产业

链的深度融合。2025年上半年，北

交所上市公司合计发生研发费用

41.39亿元，同比增长2.59%，其中

信息技术、生物医药等行业研发投

入强度居前，辰光医疗等8家公司

研发投入占营业收入比例超过

30%，贝特瑞等4家公司研发投入

超过1亿元。

经统计，289只北交所个股

中，专精特新企业234股，占比

80.97%；其中，在2025年上市的

26只个股中，专精特新企业共22

股，占比84.62%。

从北交所企业质地来看，经同

花顺iFinD统计，2025年前三季度，

北交所289家上市公司中，238家实

现盈利，占比超八成。

与此同时，北交所也为尚未盈

利企业上市融资提供一片沃土。证

监会公众公司监管司一级巡视员商

庆军提到，完善北交所发行上市机

制，用好第四套未盈利企业上市标

准，优化创新属性披露要求，既有力

支持前沿领域科技创新，突破“卡脖

子”难题，又有效服务传统产业转型

升级，助力“补链、稳链、强链”。

此外，北交所与新三板一体化

运营的优势也在并购中得以体现。

去年年中，北交所上市公司科达自

控签署了《股份转让协议》，拟以现

金受让海图科技2550万股股份，占

海图科技股本总额的比例为51%，

作价2.091亿元。据悉，海图科技系

一家新三板公司，科达自控此次抛

出的并购案也是北交所上市公司

首次直接收购新三板企业，具有里

程碑式的意义。

“北交所上市公司首次并购新

三板企业，充分体现了北交所对新

三板的龙头撬动作用和反哺功能；

同时，本次并购也表明了新三板和

北交所的协同效应，新三板既是北

交所上市的后备军团，也能成为北

交所最大的并购标的池。”资深新

三板评论人、北京南山投资创始人

周运南对北京商报记者表示。

纵观2025年北交所并购案例，

无论是大额重组还是精准并购，均

围绕“强链补链”与“布局新质生产

力”两大核心主线展开，呈现出鲜

明的战略导向性。

“北交所持续加强再融资与并

购重组支持制度，为公司在中长期

产能布局、技术升级及产业链协同

等方面提供了政策预期和制度性

工具支撑。”广厦环能相关负责人

表示，未来战略上，公司将在巩固

主业的基础上通过海外市场拓展

和投资并购双轨并进的方式推进

公司高质量发展。

专精特新主阵地

通过首发募资，不少北交所上

市企业获得了资金支持。在与北京

商报记者交流时，广厦环能相关负

责人也表示，北交所上市公司身份

提升了公司在与客户招投标、商务

谈判中的信用背书效应，并提升了

公司行业与资本市场的关注度，公

司募资产能也将逐步释放。

自2021年鸣锣开市以来，北交

所的生态版图持续扩容。截至1月

21日，北交所上市公司规模已由最

初的81家增长至289家；板块总市

值则由2025年同期的5350亿元飙

升至9318.77亿元，距离万亿市值

“里程碑”仅一步之遥。

在整体市值规模跃升背后，

自2025年以来，北交所百亿市值

梯队经历“爆发式”扩容。截至1

月21日收盘，北交所百亿市值公

司数量已由2025年同期的4家增

至10家；市值的“头雁”方阵中，

锂 离 子 电 池 企 业 贝 特 瑞 凭 借

357.7亿元的总市值稳居榜首；在

其之后，还有锦波生物、蘅东光两

股总市值超过200亿元。

广厦环能于2023年12月登陆

北交所市场，主要从事强化传热技

术研究及高效换热器的研发、设

计、制造、销售及服务。公司成功通

过国家工信部第四批专精特新“小

巨人”企业认定。

登陆A股市场，广厦环能首发

募集资金总额为3.52亿元。而在获

得这笔融资之前，“产能”已经成为

制约公司发展的重要瓶颈。在上市

前的招股文件中，公司也曾表示，

厂房面积不足，现有土地利用率较

低；2020—2022年及2023年1—6

月，公司产能利用率已经达到饱和

状态，若生产规模不能得到有效扩

张，产能不足将成为制约公司发展

的瓶颈。

广厦环能相关负责人对北京商

报记者表示，公司本次登陆北交所

首发募资主要用于高效节能换热器

项目、研发中心、管理中心及数字化

建设等方向，其中，高效节能换热器

募投项目建成后将每年新增一万吨

产能，可以有效缓解公司产能不足

的问题，目前，该项目正在验收过程

中，2026年高效节能换热器募投项

目的产能将逐步释放。

当前，并购重组已成为资本市

场激发内生动力、强化资源配置功

能的核心引擎。在这一背景下，多

家北交所上市公司接连抛出并购

“大招”，在2025年密集实践了一系

列具有“首单”意义与战略示范价

值的标杆案例。

2025年12月18日，“并购六条”

发布后北交所首单发股购买资产项

目顺利注册。据悉，五新隧装拟通过

发行股份及支付现金方式收购兴中

科技99.9057%股权和五新重工

100%股权，并募集配套资金。标的

资产交易价格为26.49亿元。

在二级市场估值体系重构之

下，北交所对拟上市企业的吸引力

正显著加强，成为当前IPO申报和

辅导备案的主力。

从A股“后备军”分布来看，经

同花顺iFinD统计，截至目前，在沪

深北交易所377家尚未注册生效的

排队企业中，拟申报北交所上市的

企业高达205家，占比超过五成。

从IPO审核状态来看，北交所

分布于各个审核状态的企业数量

相对较为平衡。

在IPO储备充足的背景下，

2026年首周，北交所IPO审核迎来

“开门红”，邦泽创科、晨光电机2家

上会IPO企业均顺利获得通过。

财经人士屈放在接受北京商

报记者采访时表示，北交所目前

的IPO处于谨慎审核、高质量发

展阶段，在审核阶段更强调企业

经营能力和未来增长潜力。排队

企业的平均利润较前些年有大幅

度提高。行业也聚焦高端制造、新

材料和信息技术方面。今年审核

速度预计会放快，但并不影响上

市公司质量。

“未来北交所仍将成为为中小

企业提供融资的重要渠道，同时生

态共建的模式也将得到发展。”屈

放进一步表示。

从目前来看，北交所也在持续

促进投融资两端协调发展。投资

端，北交所董事长鲁颂宾提到了培

育长期资本、耐心资本，落实《关于

推动中长期资金入市工作的实施

方案》，推动设立更多主要投资中

小市值股票的公募基金产品，做好

对社保、保险、企业年金等各类资

金投资北交所的针对性服务，不断

优化市场资金结构。

融资端方面，鲁颂宾则指出，

要着力提升上市公司质量。完善全

链条监管机制，严把上市准入关，

强化持续监管，进一步压实中介机

构“看门人”责任，推动上市公司及

相关主体强化规范发展意识。支持

上市公司利用再融资、并购重组、

股权激励等做优做强，引导有条件

的上市公司通过分红、回购等方式

回报投资者。

北京商报记者马换换王蔓蕾
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