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2025年社融规模新增35.6万亿元
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金融 FinanceFinance

1月15日，人民银行公布2025年金融统计数据成

绩单，全年新增社融、新增信贷分别以35.6万亿元、

16.27万亿元收官，总量充裕，结构优化凸显金融改革

成效。虽然总量数据表现不俗，但从12月单月数据来

看，“企业强、居民弱”特点仍较为突出。国内需求有所

修复，但仍需政策层面持续加码。展望2026年，在分析

人士看来，降准降息都有空间，预计人民币贷款将恢复

同比多增，同时政府债券融资还会保持较快增长，新增

社融将延续较大规模的同比多增。

居民信贷“拖后腿”

金融数据显示，2025年12月末人民币贷

款余额271.91万亿元，同比增长6.4%。

将时间线拉长至全年，2025年全年人民

币贷款增加16.27万亿元。分部门看，住户贷

款增加4417亿元，其中，短期贷款减少8351

亿元，中长期贷款增加1.28万亿元；企（事）业

单位贷款增加15.47万亿元，其中，短期贷款

增加4.81万亿元，中长期贷款增加8.82万亿

元，票据融资增加1.66万亿元；非银行业金融

机构贷款减少1103亿元。

具体到12月单月，该月新增信贷9100亿

元，延续同比少增但环比多增的趋势，其中企

业贷款同比多增，居民贷款表现较弱。

分项看，企业短贷表现出年末冲量的特

征，票据融资则因短贷替代效应同比少增，另

外，12月企业中长期贷款时隔数月后，也恢复

同比多增。东方金诚首席宏观分析师王青认

为，主要原因是稳增长增量政策逐步落地见

效，或带动基建投资回暖并提振配套中长期

贷款需求。同时，2024年置换债集中在11月、

12月发行，当年12月隐债置换规模较大，显著

下拉新增企业中长期贷款规模，由此造成的

低基数，也是2025年12月企业中长期贷款同

比较大幅度多增的重要原因。

广开首席产业研究院首席金融研究员

王运金同样称，四季度政府投资项目加快推

进，新型政策性金融工具也已落地使用，项

目资本金问题得到有效解决，财政资金部分

转化为企业投资资金，同时还带动了企业配

套融资的同步增长。四季度中美互相暂停收

取港口费、高额关税等限制性措施，我国出

口增长较快，相关制造业企业信贷需求也在

逐步恢复。

而对于居民贷款变动，业内认为，收入增

长放缓、房地产市场疲软是制约居民信贷合

理增长的主要因素。

自2025年10月起，居民贷款已连续多月

负增，王青分析，这反映了居民消费需求偏

弱、房地产市场持续调整带来的影响，同时，

外部环境不确定性增多，也导致与个体经营

相关的居民短期、中长期经营贷需求下滑。

“总体上看，12月信贷表现依然较弱，这

主要受实体贷款需求不足影响。其中，居民贷

款需求走弱更加明显，而在短贷发力冲量，稳

增长、扩投资政策见效以及隐债置换节奏错

位带来的低基数等因素支撑下，企业贷款表

现较强。”王青总结道。

总量增长，结构优化

从社融情况来看，初步统计，2025年末社

会融资规模存量为442.12万亿元，同比增长

8.3%。全年社会融资规模增量累计为35.6万

亿元，比上年多3.34万亿元。

具体至12月来看，12月新增社融2.21万

亿元，同比少增约0.65万亿元。王青分析，从

分项来看，在投向实体经济的人民币贷款同

比实现多增的情况下，12月社融同比少增主

要受政府债券融资少增带动。

对于2025年信贷总量和结构特点，1月

15日国新办举行的新闻发布会上，中国人民

银行新闻发言人、调查统计司司长闫先东进

行了相关介绍。他指出，2025年以来，人民银

行实施适度宽松货币政策，强化逆周期调节，

综合运用多种货币政策工具组合，服务实体

经济高质量发展。从效果上看，2025年货币信

贷呈现“总量增长，结构优化”的特征。

其中，信贷总量保持平稳增长。2025年

末，金融机构人民币各项贷款余额271.91万

亿元，同比增长6.4%；如果还原地方专项债置

换对贷款的影响，增速在7%左右。全年人民

币各项贷款新增16.27万亿元，显示金融体系

对实体经济的信贷支持保持在较高水平。

另从结构上看，企（事）业单位贷款是信

贷增长主体，贷款行业结构持续优化。2025年

末，制造业中长期贷款余额同比增长6.6%，基

础设施业中长期贷款余额同比增长6.9%，不

含房地产业的服务业中长期贷款同比增长

9.4%。

除了贷款结构优化外，融资成本明显下

降。2025年11月，金融“五篇大文章”新发放贷

款利率比上年同期低0.42个百分点，其中科

技新发放贷款利率2.81%，比上年同期低0.32

个百分点，数字经济产业新发放贷款利率

2.7%，比上年同期低0.51个百分点。

另外，融资可得性进一步上升。2025年11

月末，服务企业和个人共计8255万户，比上年

同期增加547万户。

王运金认为，2025年社融需求整体呈现

“政府强、企业稳、居民弱”的结构性特征，处

于财政政策加快发力、货币政策积极配合的

政策周期之内，2026年将延续实施更加积极

有为的宏观政策。

其中，适度宽松货币政策将综合运用各

类工具调节市场需求。“目前来看，总量型与

价格型工具仍有一定的操作空间，但操作空

间有限。当前大型、中小型存款准备金率分别

为9%和6%，虽有降准的空间，但必要性不

高。降息等价格型工具的操作空间同样也较

为有限，其中商业银行的息差压力是最大的

客观约束因素。与之相比，2026年结构性货币

政策工具的操作空间更大。”王运金补充道。

期待政策加码

货币供应方面，金融数据显示，12月末，

广义货币（M2）余额340.29万亿元，同比增长

8.5%。狭义货币（M1）余额115.51万亿元，同

比增长3.8%。流通中货币（M0）余额14.13万

亿元，同比增长10.2%。全年净投放现金1.31

万亿元。

另外，12月末，人民币存款余额328.64万

亿元，同比增长8.7%。从全年来看，人民币存

款增加26.41万亿元。其中，住户存款增加

14.64万亿元，非金融企业存款增加2.31万亿

元，财政性存款增加6579亿元，非银行业金融

机构存款增加6.41万亿元。

“M2增速加快，持续为经济回升向好创

造适宜的货币金融环境。”会上，闫先东介绍，

存款是M2的主要组成部分，2025年人民币各

项存款新增26.4万亿元。从结构特点来看：一

是住户存款保持稳定增长，全年增加14.6万

亿元，同比多增3812亿元。二是非金融企业存

款增长较快，全年增加2.3万亿元，同比多增

2.6万亿元，其中活期存款同比多增5.3万亿

元。三是非银行业金融机构存款增加较多，全

年增加6.4万亿元，同比多增3.8万亿元。

“此外，资管产品也对存款结构带来一定

影响。”闫先东称，2025年末资管产品总资产达

到119.9万亿元，同比增长13.1%。其中，银行理

财34.5万亿元，公募基金40.8万亿元，资产管理

信托22.8万亿元，保险、券商、基金、期货、金融

资产投资公司资管产品合计21.6万亿元。

当日，人民银行也透露了后续货币政策

增量，包括结构性工具扩容降息等，同时对后

续总量降准降息的空间表态积极。其中明确，

降准降息在2026年看还有一定的空间，人民

银行还将继续综合施策，促进社会综合融资

成本低位运行。

王青预测，2026年降准降息都有空间，预

计人民币贷款将恢复同比多增，同时政府债

券融资还会保持较快增长，新增社融将延续

较大规模的同比多增。

“我们判断，2026年新增社融规模有望达

到38.6万亿元，比2025年多增2万亿元，主要

是政府债券融资还会保持较快增长；2026年

固定资产投资增速有望加快，会带动企业中

长期贷款恢复同比多增，这将抵消房地产调

整、居民消费需求不振对新增居民房贷和消

费贷的影响，2026年新增人民币贷款估计会

在17.5万亿元左右，较2025年多增约1.2万亿

元。”王青称。

北京商报记者刘四红

首例“村改支”获批

“村改支”的风吹到了长安银行。1月14

日，国家金融监督管理总局宝鸡监管分局一

纸批复，同意长安银行收购陕西太白长银村

镇银行并设立长安银行太白县支行，承接陕

西太白长银村镇银行清产核资后的资产、负

债、业务和员工等。在此之前，该行披露的

2025年第二次临时股东大会通知还透露出

另一家村镇银行的整合信号——拟审议收

购陕西陇县长银村镇银行设立分支机构的

议案。

这两家待整合的机构均为长安银行发起

设立的“长银系”村镇银行。其中，太白长银村

镇银行成立于2018年1月，是长安银行响应陕

西省国资委助力脱贫攻坚部署设立的扶贫项

目，注册资本金3000万元，长安银行持股

51%；陇县长银村镇银行则于同年3月成立，

同为3000万元注册资本、51%持股比例，是陇

县首家村镇银行，也是长安银行发起设立的

第四家村镇银行。

回溯发展历程，2008年至2018年间，长

安银行共发起设立4家村镇银行，覆盖陕甘两

地县域。但近年来，这些县域机构的经营压力

持续凸显，风险逐步暴露。2024年，4家村镇银

行营收同比分别下滑 14.08%、36.93%、

36.77%和27.68%，净利润均陷入亏损状态。

对于此次“村改支”动作，中国（香港）金

融衍生品投资研究院院长王红英表示，村镇

银行的兼并整合与“村改支”转型，一方面顺

应了监管部门化解区域金融风险的要求；另

一方面，通过将村镇银行纳入总行统一管理，

可推动长安银行业务进一步下沉乡镇市场，

更好地对接县域产业需求。

资深金融监管政策专家周毅钦补充分

析，此举不仅能快速整合县域金融资源，将村

镇银行网点转化为自身分支机构，拓宽陕西

县域服务覆盖面，强化本土市场根基；更能凭

借总行更强的资本实力与信用背书，提升储

户兑付安全性，有效化解村镇银行退出可能

引发的挤兑风险。不过，他也提醒，整合过程

中仍面临多重考验：不良资产处置压力可能

加剧资本消耗，企业文化适配存在不确定性，

后续能否实现“1+1>2”的整合效应，关键取

决于风险处置成效与资源整合效率。

百亿国资驰援

与村镇银行整合同步引发市场关注的，

是陕西省国际信托股份有限公司（以下简称

“陕国投A”）一纸公告揭开的长安银行百亿

增资计划。近日，陕国投A宣布收到长安银行

增资扩股意向函，该公司拟出资不超过8亿元

参与本次增资，认购不超过2.09亿股股份。

根据长安银行定向发行方案，本次定向

发行不超过26.11亿股，发行后股份总数不超

过101.88亿股，每股认购价格为3.83元。按发

行上限计算，此次募资规模将达到约100亿

元。公告显示，目前陕国投A已持有长安银行

股份4.26亿股，其中3.54亿股通过以物抵债方

式获得，相关手续正在办理中。本次增资后，

陕国投A将持有长安银行股份6.35亿股。

股权结构层面，截至2025年末，长安银行

总股本为75.77亿股，前十大股东合计持股比

例为81.84%，单一股东持股比例不超过20%，

无控股股东，实际控制人为陕西省人民政府。

本次增资扩股完成后，这一股权格局与实控

权归属将保持不变。

值得关注的是，本次增资的投资方清一

色为陕西国资机构。其中，陕西延长石油集

团、陕西煤业化工集团为长安银行第一、第二

大股东，当前持股比例分别为19.04%、

18.71%，第三大股东陕西有色金属控股集团

也将参与本次增资。此外，陕西省财政厅控制

的陕西金融控股集团、榆林市财政局控制的

榆林市财金投资管理有限公司，以及宝鸡、咸

阳两地多家国资企业也在认购名单之列。

对于这场涉及百亿的本土国资“组团输

血”，王红英认为，对长安银行这类省级国资

背景的城商行而言，国资兜底增资具有显著

优势，既能夯实资本实力、提升银行信用评

级，又能拓展多层次业务发展空间，是支持其

做大做强的战略性举措。不过，这一动作也折

射出行业共性问题，经过几年经济调整期，地

方性银行普遍面临资本金压力，部分区域银

行监管指标受到影响。

扩张背后的资本“焦虑”

作为陕西首家省属法人股份制商业银

行，长安银行自2009年7月在省委、省政府主

导下重组5家地方金融机构诞生以来，便带着

深厚的本土国资基因，延长集团、陕西煤业、

陕西有色等战略投资者的入局，更奠定了其

服务区域经济的核心定位。凭借快速扩张，长

安银行创造了多个“长安速度”：2010年各项

业务指标较开业时翻番，2013年资产规模超

1000亿元，2017年突破2000亿元，2024年末

达5422.91亿元。而在最新的2026年新年致辞

中，该行透露2025年资产总规模更是迈上

6000亿元新台阶。

但高速扩张背后，经营指标的“寒意”已

然显现。财务数据显示，2024年末长安银行实

现营业收入94.61亿元，同比下滑3.26%；净利

润23.15亿元，同比降幅达5.29%。资产质量方

面，截至2024年末，不良贷款率1.83%，较上

年 末 微 增 0.01 个 百 分 点 ；拨 备 覆 盖 率

168.36%，较上年末减少20.9个百分点。

资本充足率更是逼近监管红线。据2025

年三季度第三支柱信息披露报告，截至2025

年9月末，长安银行资本充足率、一级资本充

足率、核心一级资本充足率分别降至11.66%、

9.62%、8.23%，资本补充已迫在眉睫。

王红英指出，包括长安银行在内的地方

商业银行，随着经济结构调整与高质量发展

时代到来，需要进行业务转型与产品创新。例

如，加大对绿色低碳、环保、高科技领域的支

持力度，通过金融科技提升零售业务、小微业

务的信用贷款服务能力，增强中间业务发展

等，才能实现业务增长、利润提升与资本补充

的良性循环。

上市之路未果

更值得一提的是，早在2021年，《陕西省

“十四五”金融业高质量发展规划》中就明确

提出，支持长安银行上市，成立理财子公司，

争取进入国内城商行领先行列。但四年多时

间过去，长安银行上市进程仍无实质性进展。

对于这一困境，周毅钦分析认为核心症结集

中在三方面：其一，资本补充难题成为首要瓶

颈。长安银行此前资本补充渠道较为单一，主

要依赖利润留存与资本债发行，难以匹配业

务扩张带来的资本消耗需求，尽管此次获批

百亿国资定增，但市场化资本补充能力仍显

薄弱。其二，不良资产压力持续凸显。2024年

末不良贷款率略升，拨备覆盖率则明显下降，

资产质量问题成为上市审核的重要障碍。其

三，资本补充与风险化解并行对运营能力提

出更高要求。他强调，当前长安银行既要推进

百亿定增落地优化资本结构，又要加大不良

处置力度、整合村镇银行，这对资源调配、风

险管控与盈利平衡能力均提出严苛考验，这

些因素对其上市都会形成较大挑战。

对于如何顺利推进上市计划，王红英建

议，长安银行需从多方面发力：首先需提升

财务指标质量，这就要求推进公司治理结构

调整与发展战略优化，推动业务结构与国家

高质量发展导向相适配；同时进一步提升金

融科技能力，做大做强小微金融、消费贷等

多元化业务，围绕企业全生命周期提升综合

金融产品服务能力，通过业绩提升为上市奠

定基础。

针对长安银行“村改支”推进进度、百亿

定增计划及上市计划进展等问题，北京商报

记者向长安银行进行采访，但截至发稿未收

到回复。

北京商报记者孟凡霞 周义力

左手收购村镇银行推进“村改支”，右手推进百亿国资定增“补血”，长安银行

正以频频动作“急踩油门”前行。在资产规模突破6000亿元的节点上，这波“一手

整合、一手补血”的密集动作，既暗藏着长安银行夯实本土根基的野心，也透着经

营承压的突围焦虑，更牵动着搁置四年多的上市梦。分析人士直言，当前长安银行

既要推进百亿定增落地优化资本结构，又要加大不良处置力度、整合村镇银行，这

对其资源调配、风险管控与盈利平衡能力将是一次严苛考验。


