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澳大利亚南部热浪引发林火存储芯片爆发 三星电子利润创纪录
Focus

聚焦
·图片新闻·

三星电子业绩高增主要原因是供

应紧张和AI驱动的需求激增推高了传

统存储芯片的价格。三星是全球三大

存储芯片供应商之一。

数据显示，去年第四季度三星电

子营业利润为20万亿韩元（约合人民

币964亿元），同比剧增208.2%，环比

增加64.3%；销售额为93万亿韩元，同

比增加22.7%，环比增加8.1%。两项业

绩均高出市场预期。据统计，市场曾预

测三星电子2025年四季度营业利润将

同比增加202.6%，为19.6457万亿韩

元；销售额将同比增加22.1%，为

92.5445万亿韩元。

回溯历史数据，三星电子此前的

单季营业利润峰值为2018年第三季度

创下的17.6万亿韩元，此次20万亿韩

元的业绩不仅打破了这一保持多年的

纪录，更较上年同期的6.49万亿韩元

实现翻倍以上增长。

三星计划于1月29日公布2025

年第四季度正式财报，包括各业务部

门的具体利润。目前，存储芯片价格

依然在继续上涨中，且涨幅惊人。三

星依然是受益者，会推高2026年年

度的业绩。

AI服务器对存储芯片的需求量达

到普通服务器的8至10倍。这导致高端

存储芯片供应陷入严重短缺，引发价

格“失控式”上涨。据TrendForce集邦

咨询数据，自2025年9月以来，DDR5

内存颗粒现货价格暴涨307%，DDR4

涨幅也超158%，第四季度全球一般型

DRAM价格季增8%—13%，若计入

HBM 则 涨 幅 扩 大 至 13% —18% ；

NAND Flash各类产品合约价全面上

涨，平均涨幅达5%—10%。

作为全球最大的内存芯片制造

商，三星电子通过产能结构优化抓住

了这一轮涨价红利。公司大幅缩减消

费级通用存储芯片的产能，将资源集

中投向HBM、DDR5等高端高毛利产

品的生产，尤其是在HBM领域实现关

键突破。

三星电子此前在HBM领域一度

落后于竞争对手SK海力士和美光科

技，而目前这一差距正在缩小。受此影

响，三星股价在2025年上涨了125%，

创下26年来最大年度涨幅。

日前，韩国媒体《韩国经济日报》

援引行业匿名人士消息，三星电子与

SK海力士计划在2026年第一季度将

服务器DRAM价格较2025年第四季

度提升60%至70%。报道称，两家公司

同时向个人电脑与智能手机DRAM客

户提出了相近幅度的涨价方案。

上述报道称，两家公司此次提价

策略基于对市场需求持续走强的预

判。据悉，三星与SK海力士坚持采用季

度合约而非长期协议，以灵活适应价

格变动。

TrendForce最新调查也对今年一

季度存储芯片价格做出了预判，传统

DRAM合约价格环比上涨约55%至

60%，NAND闪存产品类别的合约价

格上涨33%至38%。

TrendForce还预计，2026年第一

季度服务器DRAM的价格将环比上涨

超过60%。

TrendForce表示，人工智能推理

驱动的基础设施发展持续推动着美国

通信服务提供商（CSP）的采购。自

2025年底以来，这些公司一直在拉拢

订单，从而增加了对服务器DRAM的

需求。随着供应商库存接近枯竭，出货

量增长完全依赖于晶圆产量的增加，

供应紧张的局面持续加剧。

里昂证券韩国区研究主管San-

jeev Rana 表 示 ，2025 年 四 季 度 ，

DRAM芯片的平均售价环比上涨超

30%，NAND闪存的平均售价环比上

涨了约20%。“超大规模数据中心运营

商和云服务商正在大量采购DRAM，

而且愿意支付溢价。”Rana表示，并补

充称，强劲价格走势有望贯穿整个

2026年，甚至延续至2027年上半年，

“即便在那之后，价格也可能不会明显

回落，因为市场需求过于强劲，而供应

端则处于紧张状态”。

根据最新报道，三星电子已于

2025年向英伟达交付其尖端的HBM4

样品进行资格测试，公司也有望在

2026年上半年开始大规模生产，以支

持英伟达即将推出的Rubin处理器。

CLSA预计，随着HBM4进入商业供应

阶段，三星的HBM总出货量将在2026

年增加两倍。
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澳大利亚南部7日遭遇热浪侵袭，部分城市

气温升至40摄氏度以上，引发多地林火，造成电

力供应紧张。

澳大利亚气象局已向新南威尔士州、维多

利亚州、南澳大利亚州和塔斯马尼亚州发布严

重或极端高温预警，同时警告维多利亚州和南

澳大利亚州存在极高火灾风险。

气象专家萨拉·斯库利说：“一股非常热的

气团从西澳大利亚州一路袭来，导致火灾风险

加剧，所及地区最高气温可能超过45摄氏度。”

在维多利亚州，最高气温达44摄氏度，首府

墨尔本的气温则高至41摄氏度。维多利亚州应

急事务管理专员蒂姆·维布施说，已向全州发布

严重至极端高温天气的预警建议信息，消防人

员正在数处火场灭火，预计这股热浪将在9日加

剧。他提醒当地居民“留意自身健康状况，待在

凉爽地方”。

南澳州和维州已对9日发布极端火灾危险

天气预警。8日当天，南澳州北部地区持续高温。

奥古斯塔港预计成为最炎热的城镇之一，最高

气温可达47摄氏度。

在新南威尔士州首府悉尼和西澳大利亚州

首府珀斯这两座沿海城市，气温达30多摄氏度。

图书馆等公共场所延长了开放时间，供居民避

暑纳凉。

在南澳大利亚州首府阿德莱德，气温高达

43摄氏度。高温天气导致当地电网负荷增加，超

过2000户家庭断电。澳大利亚气象局高级预报

员莎拉·斯卡利表示，9日该州东南部还可能出

现强雷暴天气，阵风风速可达每小时90公里，带

来破坏。气象专家说，澳大利亚正处于近6年来

“最恶劣”的天气状况。2019年9月至2020年3

月，澳大利亚东南部遭遇严重林火季，过火面积

达12.5万平方公里，3000多处住宅被焚毁，至少

33人死亡，被称为“黑色夏天”。

北京商报综合报道

澳大利亚维多利亚州，沃尔瓦以西25公里处的劳森山国家公园，灌木丛火灾持续燃烧。视觉中国/图

1月8日，三星电子披露业绩数据，核实按合并财务报表口径

计算的公司2025年第四季度营业利润同比大增208.2%，达到创

纪录的20万亿韩元（约合138亿美元）。销售额同比增加22.7%，也

创下历史新高。

美股科技板块迎来标志性

时刻：谷歌市值自2019年以来首

次超越苹果，坐上美股市值第

二。过去一年，谷歌在生成式AI

领域的激进投入与全面重构，虽

伴随争议，却显著强化了其在下

一代技术基础设施领域的卡位；

而苹果则面临iPhone创新瓶颈

以及AI业务进展迟缓的多重挑

战。两家巨头截然不同的股价曲

线，共同绘制出一条清晰的产业

分水岭——投资焦点正从硬件

销售的“当下利润”，转向AI主导

的“未来生态”。

七年之变

截至当地时间1月7日美股收盘，谷歌逆

势增长2.43%，收报321.98美元，市值增至

3.89万亿美元。苹果股价收跌0.77%，市值定

格在3.85万亿美元。距离去年11月底谷歌超

越微软进入市值前三，仅过去不到两个月。

回顾2025年全年，谷歌股价累计飙升近

65%，成为美股七大科技巨头中的涨幅领跑

者。在去年初谷歌一度面临反垄断诉讼、搜索

竞争加剧等多重不确定性因素，但在下半年，

随着其AI全栈式布局成果显现，股价强势反

弹，并被华尔街普遍看好在未来一年继续上

行。目前，全球市值前三已形成英伟达、谷歌、

苹果的新格局。

市场普遍认为，市值排名的逆转是谷歌与

苹果在人工智能战略方向上的差别。天使投资

人、资深人工智能专家郭涛表示，谷歌与苹果的

股价趋势反映了科技行业结构性转型以及企业

战略分野带来的结果。AI技术重塑行业格局，战

略聚焦AI赛道的企业更易获得资本持续青睐。

自生成式AI出现以来，谷歌全力押注并

追赶，并在去年底看到了成效：谷歌推出的

Gemini 3被认为赶超“昔日AI风向标”Ope-

nAI。同时，谷歌在去年底发布第七代张量处

理器Ironwood，这款定制AI芯片有望成为英

伟达产品的替代方案。

谷歌全栈式的布局被认为是重要的竞争

王牌。与需要租用算力的其他对手不同，谷歌

拥有自研TPU芯片和云服务，不仅能控制成

本，还能通过出租算力形成商业循环。而在产

品分发渠道方面，谷歌拥有全球超过20亿用

户的Android系统、谷歌搜索及办公套件，这

意味着其AI可以直接触达海量用户。

业绩方面，谷歌2025年第三季度财报显

示，其总营收为1023.46亿美元，同比增长

16%，云业务收入为151.57亿美元，同比大增

34%。利润方面，谷歌当季实现净利润349.79

亿美元，同比增长33%。该公司预计2025年实

现营收3989.83亿美元，同比增长13.99%，净

利润同比大增35.14%，远超市场预期。

苹果滞后

成也AI，败也AI。苹果目前市值的回落，

与其在AI领域的审慎策略密切相关。尽管

iPhone销量保持稳定，但在ChatGPT掀起全

球AI竞赛后，苹果始终未大规模投入，虽规避

了高昂的资本开支，却也导致市场对其未来

增长空间的预期下调。

外界认为，苹果在AI领域的滞后，源于内

部对技术趋势的判断迟缓与投入不足。当前，

AI功能已成为智能设备的标配，而苹果在智

能化方面的短板逐渐凸显。加之产品创新放

缓、造车项目终止、Vision Pro市场反应平

淡，苹果的创新引领力正受到质疑。

苹果当前约33倍的预期市盈率已接近历

史高位，部分投资者开始兑现收益，伯克希

尔·哈撒韦等机构也在2025年第三季度再次

减持了苹果持仓。华尔街投行Raymond

James在本周恢复覆盖苹果并给予“与大盘

同步”评级，认为苹果当前估值已充分反映基

本面，短期内缺乏大幅跑赢大盘的空间。过去

5个交易日，苹果股价已累计下跌了逾4%。

苹果原计划去年推出新一代Siri人工智

能助手，但最终推迟了发布。该公司承诺将于

2026年推出“更具个性化的Siri”，然而不少

分析师认为，在硬件更新预期已经提前透支、

软件迟迟未见突破的情况下，苹果已陷入“增

长瓶颈”。

据环球网消息，苹果计划在2028年推出

的iPhone中首次搭载2亿像素主摄，这也是自

2022年iPhone 14系列将主摄升级至4800万

像素后，苹果时隔六年再次大幅提升iPhone

主摄像素规格。

另据财联社报道，多名直接参与苹果及

供应商产品工作的消息人士在去年12月中旬

时透露，未来两年，苹果计划大幅扩展智能手

机产品线，2027年秋季前可能累计发布至少7

款新的旗舰机型。其中，首款可折叠iPhone预

计在2026年秋季发布。

结构转型

从某种意义上来说，这次谷歌和苹果在

市值榜单排名上的更迭，或许也预示着硅谷

权力的交棒：从以硬件生态为核心的“移动互

联网时代”，正式跨入了以算力和模型逻辑为

核心的“智能原生时代”。

郭涛指出，科技行业或许也在面临一次

结构性的转型，从移动互联网时代的硬件主

导，迈入以算力和模型为核心的AI原生时代，

AI成为驱动市值增长的核心引擎，市场估值

逻辑向技术壁垒与生态闭环倾斜。因此，从企

业战略来看，谷歌全力押注AI全栈布局，而苹

果错失AI竞赛窗口期，长期依赖硬件迭代的

增长模式遭遇瓶颈，最终导致市值被反超。

看向未来，郭涛认为，谷歌市值存在超越

英伟达的可能性，核心取决于AI行业标准主

导权与全栈生态的落地成效。“英伟达当前凭

借芯片与配套生态占据AI算力领域的核心地

位，通用算力优势短期内难以撼动，但谷歌的

差异化竞争已显成效：自研芯片以更高能效

斩获多家科技巨头订单，正逐步分流市场份

额。”郭涛认为，短期看英伟达现有生态的网

络效应仍具深厚护城河，但长期胜负的关键

则在于对AI技术标准制定权的争夺，以及应

用场景的规模化落地进度。

苹果若想重夺优势，需要在AI落地与产

品创新上拿出更具说服力的举措。近日有消

息称，苹果拖延已久的Siri人工智能升级预计

将在2026年3月发布，全新的基于LLM的Siri

将能够像ChatGPT和Gemini这类聊天机器

人一样，智能地协助用户。它还将实现原定于

iOS 18推出但因故延迟的几项强大功能，包

括个人情境感知和屏幕内容感知。

北京商报记者赵天舒

美股市值前五公司 ▶▶▶

英伟达
4.25万亿美元

谷歌
3.89万亿美元

苹果
3.85万亿美元

微软
3.56万亿美元

亚马逊
2.42万亿美元

（截至美股1月7日收盘）


