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翌耀科技冲刺IPO 郭广昌再拓资本版图

大盘股渐成投资者新宠
周科竞

近年来，A股投资者对于大盘

股的热情持续升温。因业绩稳定性

和市场表现韧性更强，预计大盘股

仍将受到资金的青睐，这也是价值

投资市场的重要特点。

投资者对大盘股喜爱程度远超

以往，是市场环境与投资者认知共

同作用的结果。过去，小盘股凭借其

高波动性和潜在的高收益，吸引了

不少追求短期暴利的投资者。然而，

随着A股市场不断成熟，投资者逐

渐认识到小盘股的高风险性。小盘

股业绩波动大，受行业周期、政策变

化等因素影响明显，股价容易出现

“过山车”走势，投资者难以把握。

相比之下，大盘股多为行业龙

头，在市场中占据主导地位，拥有稳

定的客户群体和市场份额。其业绩

表现相对稳定，能够为投资者提供

较为稳定且具有吸引力的分红回

报，而价值投资者也最看重上市公

司对股东的回报。

大盘股股价较强的市场韧性也

是吸引资金的重要因素。在经济形

势向好时，大盘股凭借其规模优势

和强大的竞争力，能够充分享受行

业增长带来的红利，业绩稳步提升，

推动股价上涨。而在股市进入调整

行情时，大盘股的抗风险能力凸显，

股价下跌幅度相对较小，且更容易

率先企稳回升。这种在市场涨跌中

的稳健表现，让投资者看到了大盘

股的长期投资价值，从而吸引资金

持续流入。

从价值投资的角度来看，大盘股

受青睐是价值投资理念深入人心的

重要体现。价值投资强调对上市公司

基本面的分析，寻找那些被市场低

估、具有长期增长潜力的股票。大盘

股通常具备完善的管理体系、先进的

技术和强大的品牌影响力，这些优势

构成了其坚实的内在价值。

随着投资者教育的不断深入，越

来越多的投资者开始摒弃投机思维，

转向理性投资。越来越多的投资者认

识到，只有基于公司基本面进行的投

资，才能在长期中获得稳定的回报。

大盘股正是符合这一投资理念的优

质标的，其业绩稳定性和成长潜力为

投资者提供了可靠的保障。

此外，机构投资者力量的壮大

也推动了大盘股的受宠。机构投资

者具有专业的研究团队和丰富的投

资经验，他们更注重资产配置的稳

健性和长期收益。大盘股由于其规

模大、流动性好，便于机构投资者

进行大规模的买卖操作，成为机构

投资者资产配置的重要组成部分。

机构资金的持续流入，进一步提升

了大盘股的市场地位和股价表现，

形成了一种良性循环。

未来，大盘股因其业绩稳定性

和市场表现的强大韧性，仍将受到

资金的青睐。这是价值投资市场的

重要特点，也是资本市场走向进一

步成熟的标志。投资者应该顺应这

一趋势，树立正确的投资理念，深入

研究大盘股的基本面，选择那些具

有核心竞争力和长期增长潜力的大

盘股进行投资。

近半营收靠奇瑞 大昌科技再闯IPO
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奇瑞稳居第一大客户

大昌科技创业板IPO于近日获得深交所

受理。

据了解，大昌科技主要从事汽车零部件

及相关工装模具的研发、生产和销售，主要产

品为车身结构件总成、底盘组件及相关工装

模具。

本次冲击上市的背后，大昌科技业绩表现

存在一定波动。财务数据显示，2022—2024

年，大昌科技营收分别约为8.16亿元、12.55亿

元、11.71亿元；对应实现归属净利润分别约为

7353.61万元、1.04亿元、9140.41万元。2025年

前三季度，大昌科技营收约为8.15亿元，对应

实现归属净利润约为5801.62万元。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅表

示，汽车零部件及工装模具行业前景广阔，但

竞争也将更加激烈，只有持续投入研发、优化

产品结构并具备全球竞争力的企业，才能在未

来市场中占据优势。

此外，大昌科技的大客户依赖情况颇为显

眼。具体来看，报告期内，大昌科技向前五大客

户的销售收入，占当期主营业务收入的比例分别

为89.24%、88.9%、87.33%和80.71%；其中，向

奇瑞汽车的销售收入，占当期主营业务收入的比

例分别为57.18%、56.95%、59.05%和51.89%。

招股书显示，报告期各期，大昌科技主营

业务收入占营收的比例分别约为92.59%、

94.86%、94.3%、94.09%。经计算，2025年三季

度，大昌科技向前五大客户的销售收入，占当

期营业收入的比例约75.94%，对第一大客户

奇瑞汽车的销售收入占当期营收比例则约

48.82%。

对此，大昌科技方面在招股书中表示，汽

车零部件行业普遍具有客户集中度较高的特

点，汽车主机厂为了保证汽车性能和质量的稳

定性，对零部件供应商有较为严格的资格认

证，认证门槛高，认证周期长。零部件供应商一

旦认证通过，与主机厂将形成长期稳定的合作

关系。

同时，大昌科技还存在应收款项金额较

大且集中度较高的情况，且主要集中在奇瑞

汽车、广汽集团、广汽本田等车企。招股书显

示，报告期各期末，大昌科技的应收票据、应

收账款和应收款项融资账面价值合计分别为

4.45亿元、7.81亿元、6.61亿元和6.4亿元，占公

司 总 资 产 比 例 分 别 为 29.99%、41.42%、

36.58%和34.2%。

上轮IPO保荐代表人被约谈

实际上，在本次IPO申请获受理前，大昌

科技曾有冲击创业板上市的经历。深交所官网

显示，大昌科技前次创业板IPO于2023年6月

27日获得受理，同年7月24日进入问询阶段，

不过最终于2024年8月30日撤单。

与前次申报信息相比，大昌科技本轮IPO

拟募资金额由3.74亿元增至5.02亿元，扣除发

行费用后的净额则将全部投资于合肥汽车零

部件智能工厂项目（二期）、新工艺智能化底盘

产线和冲焊产线建设项目、年产50万套汽车底

盘悬架总成件和年产30万套车身焊接总成项

目、补充流动资金。

此外，大昌科技本次IPO还更换了保荐机

构，将上轮IPO的保荐机构国元证券更换为中

银国际，保荐代表人则由武军、陈超变更为刘

丽、史丰源。

值得一提的是，在大昌科技此次IPO申请

获受理前，2025年8月，深交所官网披露了对

于对武军、陈超采取约见谈话自律监管措施的

决定。彼时，深交所表示，2023年6月27日，深

交所受理了大昌科技首次公开发行股票并在

创业板上市的申请。经查，大昌科技未充分披

露其对第一大客户的返现事项以及部分返现

金额存在跨期、研发相关内部控制及会计处理

不规范、财务内控不规范等情形，武军、陈超在

执业过程中未予以充分关注并审慎核查，发表

的核查意见不准确。此外，武军、陈超还存在资

金流水核查程序执行不到位等问题。

控制权方面，截至招股书签署日，钟华山

直接持有大昌科技57.69%的股份，可对公司

股东会的决议实施重大影响，因此钟华山为公

司控股股东及实际控制人。自大昌科技成立至

今，公司控股股东及实际控制人未发生变动。

针对相关情况，北京商报记者向大昌科技

方面发去采访函进行采访，公司方面表示：“目

前，公司所披露的招股书已对公司各方面的综

合情况进行了详尽阐述。”

北京商报记者马换换 王蔓蕾

前次创业板IPO撤单逾一年后，安徽大昌科技股份有限公司（以下简称“大昌科技”）再次站在

A股门前。近日，深交所官网显示，公司创业板IPO获得受理。本次冲击上市的背后，大昌科技第一

大客户奇瑞汽车为其贡献近五成的营收。另外，值得注意的是，此次“再战”创业板，大昌科技更换

中银国际证券股份有限公司（以下简称“中银国际”）为保荐机构，而在上轮IPO时，大昌科技保荐代

表人因与公司有关事项被采取约见谈话的自律监管措施。

翌耀科技进入上市辅导

复星系旗下翌耀科技向A股发起冲刺。

据了解，翌耀科技成立于2018年7月31

日，注册资本约6.25亿元，法定代表人为张良

森。股权关系方面，截至上市辅导备案报告出

具日，公司无控股股东。

天眼查股权全景穿透图显示，翌耀科技

第一大股东为宁波梅山保税港区复联投资合

伙企业（有限合伙），持有公司22.16%股份，而

宁波梅山保税港区复联投资合伙企业（有限

合伙）背后，则是上海复星高科技（集团）有限

公司（以下简称“复星高科”）。

值得一提的是，复星高科也是复星系旗

下豫园股份、万盛股份、海南矿业、复星医药4

家上市公司的控股股东。若翌耀科技成功登

陆A股市场，将进一步完善复星系在智造板

块的资本布局。

作为复星智造板块的重要力量，翌耀科

技的业务涵盖汽车焊装、总装、新能源、一般

工业、食品饮料自动化及数字化等多个智能

制造领域。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅表

示，集团推动旗下公司冲刺IPO，可能是战略

布局完善、资本效率提升与业务增长需求的

综合考量，尤其是高科技智能制造企业，符合

当前政策支持的“硬科技”方向，若能上市，可

吸引更多资本关注，进而提升集团整体估值。

值得一提的是，A股上市公司万盛股份

与翌耀科技同属复星系“智造科技”板块。据

悉，万盛股份2014年登陆A股市场，专注于功

能性精细化学品的生产、研发和销售，为磷系

阻燃剂生产、供应商。

回溯复星集团的发展历程，自1992年创

立以来，复星已从初创企业成长为总资产超

千亿元的全球家庭消费产业集团，截至2024

年12月31日，总资产达7965亿元。

复星的两大核心引擎为“全球化”和“创

新”。一方面，目前复星在全球超35个国家和

地区拥有产业布局，2024年海外收入占比达

49.3%；另一方面，复星构建“自主研发+投资

孵化+生态合作”三位一体的全球创新体系，

2024年科创投入约69亿元，建立超过20家全

球科创中心，覆盖多个行业领域。

手握10家上市公司

目前，郭广昌实际控制6家A股上市公司

及4家港股上市公司。其中，复星医药系“A+

H”上市公司，还在2025年披露公司拟分拆控

股子公司赴港上市的消息。

复星集团官网显示，集团业务涉及健康、

快乐、富足和智造四大板块。据了解，健康板

块以复星医药为核心，该公司直接运营的业

务包括制药、医疗器械与医学诊断、医疗健康

服务，并通过参股国药控股覆盖到医药商业

领域。快乐板块则包括家庭消费、文旅产业两

部分，涉及豫园股份、舍得酒业两家上市公

司。具体来看，1992年登陆A股市场的豫园股

份，主营业务涉及珠宝时尚等消费升级行业、

商业零售行业、房地产行业；舍得酒业则于

1996年上市，主营业务为白酒产品的设计、生

产和销售。在股权关系方面，舍得酒业的控股

股东为四川沱牌舍得集团有限公司。

值得一提的是，快乐板块的核心公司复

星旅游文化集团，于2024年宣布了私有化退

市的消息。

此外，富足板块则聚焦保险、资管两大领

域，该板块核心公司为Fidelidade；智造板块

则以战略性资源、功能性新材料和智能制造

产业为主体，涵盖绿色资源、智造科技两部

分。其中，绿色资源部分包括海南矿业，智造

科技包括万盛股份、翌耀科技。

薪火私募投资基金总裁翟丹认为，集团

通过推动热门赛道资产证券化，有利于快速

募集资金，优化集团现金流结构，对冲其他板

块的业绩波动。此外，集团选择逐步收缩非核

心或回报不佳的资产，强化健康、智造等优势

领域的资本平台矩阵，反映了集团布局正从

“多元化扩张”转向“核心赛道资本化深耕”。

净利三增六降

复星系旗下上市公司的经营情况也备受

关注。从9家上市公司最新披露的财报来看，

业绩呈现出明显的分化态势。其中，6家A股

公司披露了2025年三季报，剩余3家港股公司

最新财报为2025年中报。

在A股公司方面，2025年前三季度，6家

公司营收均超20亿元。其中，上海钢联营收约

573.18亿元，位列6股之首；复星医药、豫园股

份则分别以293.93亿元、284亿元的营收排名

第二位、第三位；舍得酒业、海南矿业和万盛

股份的营收则处于20亿—40亿元之间。

不过，从净利表现来看，2025年前三季度，

上述6股中的复星医药、上海钢联归属净利润

处于同比增长状态，两股实现归属净利润分别

约为25.23亿元、1.68亿元。相比之下，豫园股

份、海南矿业、万盛股份、舍得酒业4股则净利

同比下滑，其中豫园股份净利同比转亏。

在港股方面，除复星医药外，复星国际、

复锐医疗科技、复宏汉霖披露的最新财报为

2025年中报，3家公司净利同样呈现分化。

2025年半年报显示，复星国际、复锐医疗

科技上半年净利均出现同比下滑的情况，其

中复星国际实现归属净利润约6.6亿元；复宏

汉霖实现归属净利润约3.9亿元，处于同比增

长状态。

从二级市场表现来看，截至1月8日收盘，

复星医药、海南矿业、豫园股份、舍得酒业、上

海钢联、万盛股份总市值分别约733.03亿元、

229.4亿元、202.41亿元、191.1亿元、82.96亿

元、64.15亿元；复宏汉霖、复星国际、复锐医

疗科技总市值分别约359.52亿港元、356.88

亿港元、21.78亿港元。

针对相关问题，北京商报记者向翌耀科

技、复星集团方面发去采访函，但截至记者发

稿，对方并未回复。

北京商报记者马换换李佳雪

在当下的资本热潮中，复星系也暗自发力，欲拓资

本版图。

1月7日，证监会官网显示，复星国际旗下智能科技

集团上海翌耀科技股份有限公司（以下简称“翌耀科

技”）启动上市辅导，欲冲刺IPO，若顺利上市，复星系将

在A股再落一子。

在掌门人郭广昌带领下，经过逾30年发展，复星已

成为一家创新驱动的全球家庭消费产业集团。截至目

前，郭广昌旗下已有复星医药、豫园股份、舍得酒业、海

南矿业、万盛股份、上海钢联6家A股上市公司，其中4家

公司达百亿元市值；港股上市公司则为复星国际、复锐

医疗科技、复星医药、复宏汉霖4家，其中复星医药系

“A+H”两地上市。

资本版图扩张的背后，复星系旗下上市平台的业绩

表现呈现明显分化态势。从郭广昌实控的上市公司最新

财报来看，6家公司净利同比下滑，既折射出部分板块的

经营压力，也考验着复星系在战略扩张与业绩平衡间的

把控能力。如何提振业绩，将是郭广昌的新考题。


