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人民币持续升值 2026年有望偏强运行

评级不得用于宣传营销 支付机构迎新规

失控的“AI魔改”，让不少经典影视作品面目全非。

唐僧买起了保险、林黛玉能倒拔垂杨柳、诸葛亮用英文

纵横辩论场……类似的荒诞剧情每天充斥网络，引发各界高

度关注。

为整治“AI魔改”视频传播乱象，国家广播电视总局自

2026年1月1日起，在全国范围内开展为期一个月的专项

治理。

专项治理清晰地划定了目标，重点清理基于四大名著、

历史题材、革命题材、英模人物等电视剧作品进行“AI魔改”

的有害视频，并明示了多条红线。

所谓“AI魔改”其实并不复杂，基本是利用AI工具对经典

影视作品进行颠覆性篡改与解构，多数内容取向低俗化。

经典影视剧成为魔改重灾区，其中以《西游记》《甄嬛传》

为代表，成为重中之重。这些视频经过调改后，剧情离谱，流

量极高。

“AI魔改”的危害不仅在于严重冲击大众对传统文化认

知，尤其是对青少年，还与原著精神内核严重相悖，是对经典

的一种破坏，且涉嫌构成侵权行为。

近年来，魔改之所以猖狂，在于背后藏着一本万利的生

意经。据媒体报道，大量“魔改”教程在电商平台随处可见，教

程少则几十元多则上百元，号称“包学包会”，利用魔改博取

流量等同于零成本。

多模态大模型的技术进步，让“AI魔改”视频批量涌现。

这类视频由于颠覆传统制造强反差，带来了极大的感官冲

击，改变博主获取高播放量，以此赚取分成。

魔改不仅对原作形成冲击，对原创的影响同样不容忽

视。不费吹灰之力的“AI魔改”挤压优质原创空间，对影视作

品的艺术价值及创作生态都会带来不可逆的伤害。

需要明确的是，治理“AI魔改”与AI技术在影视创作领域

应用并不矛盾，专项治理绝不是对AI技术应用的全盘否定。

区别两者的关键是，取材范围、价值导向、艺术取向一定

不能跑偏。

进入AI时代，技术赋能与需求井喷，让AI生成内容迅速

膨胀。大量AI“作品”的出现都涉及对既有影视作品版权的使

用，如何框定标准、厘清权限、设置红线，对现行的司法、监管

和商业逻辑都提出了新要求。

管理海量的AI生成，应对如潮水般的内容侵权，都是AI

治理的必答题。这不仅关乎平台内容生态平衡，也关系到大

众接触互联网的内容健康。

在此之前，关于人工智能生成内容标识办法已生效，从

立法层面提出管理要求，明确了AIGC内容制作、传播各主体

的责任义务。

未来，对于更加复杂的音视频内容以及大面积的改编重

置，依然需要更加清晰的红线。

平台成为治理的关键抓手，需要强化审核把关，而各方

参与者都必须在法律红线下与AI共处。专项治理之后，更需

保持相关治理的常态化、长效化。

Xijie observation
西街观察

“AI魔改”，必须改
陶凤
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北京商报讯（记者 岳品瑜 董晗萱）新年

伊始，人民币延续上年末升值走势。2026年1

月2日，离岸人民币对美元汇率时隔两年半首

次升破6.97，最高升至6.9664，创2023年5月

以来新高。

就在2025年的最后两周，在岸、离岸人民

币对美元汇率双双交出亮眼“收官答卷”。

2025年12月25日，离岸人民币对美元率先

“破7”，为2024年9月以来首次；2025年12月

30日，在岸人民币也升破7.0关口，创下2023

年5月以来的新高，截至2025年12月31日收

盘最高来到6.9864。

拉长时间线来看，2025年11月中旬起，人

民币就开始了强势升值“冲刺”，连续突破

7.10、7.05等多个重要关口。此轮升值背后的

影响因素包括季节性结汇需求集中释放、中

美利差持续收窄、出口保持韧性等。

回顾2025年，人民币整体呈现出“先震

荡、后升值，全年升值收官”的特征。2025年二

季度，美元指数因美国“对等关税”政策影响

出现大幅贬值，带动包括人民币在内的非美

货币被动走强；随后随着中美贸易谈判进展

及关税措施延期，市场不确定性暂时缓和，人

民币汇率进入区间震荡格局。

进入三季度，国内“反内卷”等政策效果

显现，推动企业价值重估，人民币升值更多获

得经济基本面的支撑，走出独立行情。与此同

时，人民币中间价与境内即期汇率以及境内

外交易价的偏离大幅收敛，“三价合一”的趋

势更加明显，市场汇率预期基本稳定。

此后，美联储开启降息周期，伴随着A股

市场回暖吸引外资回流，内外利好因素对人

民币汇率形成共振。

数据显示，在岸人民币对美元全年累计

涨幅约为4.3%，离岸人民币累计升值幅度

4.9%；人民币对美元中间价总计调升1596

个基点。

不过同时可以看到，2025全年CFETS等

三大人民币对一篮子货币汇率指数分别比上

年末下降2.2%至3.8%。东方金诚首席宏观分

析师王青解释道，这种分化背后的主要原因

在于，包括美国在全球范围内大幅加征关税

在内，2025年特朗普政府上台后推出一系列

重大内外政策，市场对美元信心出现动摇，全

年美元指数下跌9.4%。这就导致2025年非美

货币对美元普遍升值，也推升了人民币对美

元汇价。这样来看，2025年4月以来人民币对

美元汇价从7.35一路升值到“破7”，主要是美

元大幅走低带来的被动升值效应所致。2025

年人民币对美元中间价升值2.2%，升值幅度

明显低于在岸、离岸市场汇价，波动幅度较

小，主要源于中间价在汇市波动加剧阶段有

效发挥了稳汇价作用。

展望未来，王青预测，考虑到春节前企业

结汇需求有可能持续释放，短期内美元大幅

冲高的可能性较小，预计“破7”后人民币还会

处在一个偏强运行状态。

“但能否持续站稳7.0之上有待进一步观

察。”值得注意的是，2025年12月以来，人民币

对美元中间价已持续向偏弱方向调控，旨在

引导市场预期，防范短期内人民币过快升值

或持续出现单边走势。

广开首席产业研究院首席经济学家、中

国首席经济学家论坛理事长连平同样指出，

2026年人民币大概率将出现一定幅度升值，

不过大幅升值的可能性较小。监管部门为避

免短期内汇率出现大幅单边走势对出口部门

造成冲击，将维持人民币汇率基本稳定。需要

注意的是，“人民币汇率在合理均衡水平上的

基本稳定”并非固定不变，而是指在一定区间

内的弹性波动。

王青表示，中长期人民币对美元汇价将

主要取决于三个因素：美元走势、中间价调控

力度、我国出口及国内稳增长政策效果。整体

上看，近期人民币对美元单边走强态势恐难

持续，2026年人民币对美元可能存在一定贬

值压力；不过，2026年宏观政策发力稳增长、

稳汇市工具适时出手，能够为“保持人民币汇

率在合理均衡水平上的基本稳定”提供关键

支撑。综合来看，2026年人民币对美元汇价将

围绕7.0至7.2中枢双向波动。

2025年人民币汇率走势

美国“对等关税”政策影响

非美货币走强

● 2—4月

被动升值 {

关税缓和

人民币进入震荡区间

● 5—6月

蓄势整理 {

国内“反内卷”等政策效果显现

人民币“三价合一”趋势更加明显

● 7—8月

内生驱动 {

美联储降息、国内经济回暖

升值步伐加快

● 9—10月

内外共振 {

年末结汇需求旺盛

人民币强势升值“破7”

● 11—12月

强势冲刺 {

七大模块量化支付机构评级

《办法》指出，支付机构分类评级每年进行一

次，评价期为前一年度。人民银行及其分支机构将

根据支付机构分类评级结果，确定监管重点，进行

差异化监管。支付机构分类评级结果分为A

（AAA、AA、A）、B（BBB、BB、B）、C（CCC、CC、

C）、D、E，共5类11级，是衡量支付机构经营状况和

风险程度的重要依据。

根据《办法》介绍，支付机构分类评级包括公司

治理、业务规范、备付金管理、用户权益保护、系统

安全、反洗钱措施、经营稳健性等七个模块。各模

块内设置若干评级要素，由定量和定性两类指标

组成。

评级满分为100分，其中业务规范模块占比最

高，为25分；系统安全、反洗钱措施、经营稳健性分

别为15分，剩余公司治理、备付金管理以及用户权

益保护分值均为10分。人民银行及其分支机构根据

支付机构实际情况，对照评级要点、评分原则及指

标值要求，结合专业判断确定。在评级过程中，支付

机构结合经营情况，还可以对应获得加减分。

对比来看，A类机构只要求限期整改存在的

问题，不采取特别的监管措施。随着评分等级下

降，监管措施则逐步强化。以D类机构为例，除要

求限期整改存在的问题，每半年至少约谈其实际

控制人、控股股东或者实际控制人、控股股东的法

定代表人、代理人，以及董事长和总经理一次，直

至整改结束，还要接受列入日常非现场监管重点

关注对象，强化备付金存放与使用、支付业务合规

性等方面监管。

素喜智研高级研究员苏筱芮表示，此次支付分

类评级新规的发布，旨在借助系统化的评分体系将

支付机构精准分级，标志着非银支付行业的监管进

入“精准分类、差异施策”的新阶段，一方面对于合

规能力较强的机构而言，高评级将有助于其巩固地

位并获取更多市场业务机会；另一方面，低评级机

构将面临更高的合规成本与运营压力。

博通咨询首席分析师王蓬博认为，分类评级

是支付行业监管体系持续完善的关键一步，体现

了支付机构监管进入精细化分类阶段，也符合《非

银行支付机构监督管理条例》指出的监管方向，将

为行业高质量发展筑牢制度根基。同时，七大模块

量化评级体系实现了监管标准的具象化、透明化，

既精准覆盖公司治理、反洗钱、系统安全等核心风

险点，又通过加减分项机制鼓励机构主动风控，大

幅提升监管效率与针对性，让监管资源向重点领

域倾斜。

评级结果不得用于宣传营销

北京商报记者注意到，围绕《办法》制定，人民

银行曾在2025年7月18日至8月17日向社会公开征

求意见。相较于早前发布的征求意见稿，《办法》进

一步明确了加分项、减分项的具体计分标准，出现

为电信网络诈骗、跨境赌博等非法活动提供支付服

务，受到人民银行及其分支机构行政处罚等行为

的，应当减分。

值得一提的是，《办法》中还采纳了增加“因支

付业务违规行为导致重大金融风险或造成严重社

会负面影响”的建议。根据《办法》，这一新增事项属

于存在《非银行支付机构监督管理条例实施细则》

规定的重大违法违规记录情形，出现这一问题的支

付机构，将直接被评定为E类。

事实上，分类评级管理在金融领域并不少见，

此前多地已对小贷公司开展了评级管理办法，并在

每年评级结果出炉后进行公示，按照评级结果对相

关公司开展差异化管理。

与小贷监管公示评级结果有所不同的是，支付

机构分类评级不对外披露结果。《办法》提到，支付

机构分类评级结果仅限中国人民银行及其分支机

构监管使用，原则上不对外披露，同时支付机构

不得将分类评级结果用于广告、宣传、营销等商业

目的。

《办法》要求，人民银行及其分支机构应当充分

利用支付机构分类评级结果，将评级结果作为制定

监管计划、合理配置监管资源、采取审慎性监管措

施的重要依据，结合分类评级结果，深入分析支付

机构存在的风险及其成因，确定支付机构监管重点

以及非现场监管和现场检查的频率和范围，督促支

付机构对发现的问题及时整改。

王蓬博表示，从机构展业来看，明确的评级标

准为支付机构提供了清晰的合规锚点，引导机构从

被动整改转向主动布局，高评级机构可获得更灵活

的发展空间，进而推动全行业在合规基础上强化风

险防控能力、提升服务质效，同时对用户权益保护、

备付金管理等模块的明确要求，也让行业发展更贴

合服务实体经济的本源。

“分类评级的常态化开展将推动合规理念深度

融入机构经营全流程，倒逼行业整体提升公司治

理、技术安全与服务水平。其次优质机构将依托合

规优势进一步聚集资源，形成示范效应，而合规标

准的统一也将营造公平竞争的市场环境，减少监管

套利空间。”王蓬博补充道。

苏筱芮指出，新规有助于促使监管资源得到更

优分配，将有限的资源集中到风险更高的机构上，

实现对此类机构的精准监管，推动行业优胜劣汰，

同时也有利于将监管从“事后处罚”转向全周期管

控，激励支付机构主动进行风险防控。支付机构需

对标此次新规内容，从顶层建立健全合规与业务规

范机制。

北京商报记者廖蒙

支付行业再迎新规。1月4日，北京商报记者注意到，就在2025

年12月31日，人民银行对外发布《非银行支付机构分类评级管理

办法》（以下简称《办法》），旨在进一步加强非银行支付机构监管，

完善差异化监管措施，更好分配监管资源。《办法》自2026年2月1

日起施行。

具体来看，《办法》对支付机构分类评级设置了七个模块，包

括公司治理、业务规范、备付金管理、用户权益保护、系统安全、

反洗钱措施、经营稳健性等，各模块在评级中占比有所差异。在

分析人士看来，非银支付行业的监管进入“精准分类、差异施

策”的新阶段，将有限的资源集中到风险更高的机构上，推动行

业优胜劣汰。


