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A股年内上会数量将破百

优质IPO企业站上资本C位
周科竞

进入12月，IPO审核明显加速，

本周继续安排6家企业上会。从受

理时间来看，6家企业均为今年5月

之后新受理的IPO，这一情况让市

场眼前一亮。从目前IPO市场生态

来看，已经开始逐步告别“排队

论”，将审核重点转向“质量优劣”，

优先让符合国家战略、拥有核心技

术、业绩表现稳健的企业登陆资本

市场，优质IPO企业已然站上资本

C位。

对于优质公司而言，发行上市

打破“排队候审”模式是难得的发

展机遇。在目前近300家存量IPO

中，它们得以跳过冗长的排队队

列，更快地登陆资本市场获取融

资。资金是公司发展的血液，尤其

是在硬科技、创新药等领域，研发

投入大、资金回笼周期长，快速融

资能为公司注入强大动力。优质公

司借助资本市场的资金支持，可以

加大在研发创新上的投入，提升技

术水平，扩大生产规模，进一步巩

固和提升自身在行业内的地位，这

对于高科技公司快速成长为独角

兽企业具有重大意义。

从拟上市公司的角度看，这一

转变也形成了一种倒逼机制，促使

它们苦练内功。在审核重点转向

“质量优劣”的背景下，拟上市公

司不能仅仅依靠排队等待上市，

而必须提升自身的核心竞争力，

打造良好的基本面。这意味着公

司要在技术研发、产品质量、管理

水平等方面下功夫，以过硬的条件

叩开A股大门。这种倒逼机制有助

于提升整个拟上市公司的整体素

质，推动企业从追求短期利益向注

重长期发展转变，形成良性竞争的

市场环境。

从长远来看，优质IPO公司站

上资本C位将推动A股市场生态持

续完善。一方面，优质公司的上市

将提升市场的整体质量。这些公司

通常具有较高的成长性和未来盈

利能力，能够为投资者带来更好的

投资回报，吸引更多长期资金入

市，增强市场的稳定性和吸引力。

另一方面，硬科技、创新药等公司

的上市，将优化市场的产业结构。

科技是国家经济发展的重要支柱，

更多优质公司借助资本实现跨越

式发展，将推动产业升级和创新驱

动发展战略的实施，提升国家在全

球产业链中的地位。

当然，要确保优质IPO公司真

正站稳资本C位，还需要进一步完

善相关制度和监管机制。加强对

拟上市公司信息披露的审核，防

止虚假包装上市，同时还要建立

健全市场退出机制，及时淘汰不

符合要求的绩差公司，保持市场的

活力和健康。

与此同时，中介机构也需更加

勤勉尽责，做好“看门人”的角色，

推动拟上市企业规范运作。这种

“优中选优”的筛选机制，将从源

头上净化A股市场，减少“带病上

市”现象，保护中小投资者的合法

权益。

总之，优质IPO企业站上资本

C位是资本市场发展的必然趋势，

它为优质企业提供了发展契机，倒

逼拟上市企业提升自身素质，推动

A股市场生态持续完善，投资者和

整个A股市场都将因此受益。
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本周6家企业上会

根据安排，12月15日—19日，沪深北交易

所共有电科蓝天、尚水智能等6家企业将迎来

上会大考。从单周上会IPO企业数量来看，仅

次于12月8日—12日的7家企业上会，位列年

内第二。

经同花顺iFinD统计，上述6家企业中，来

自上交所、深交所、北交所的IPO企业数量均

为2家。从上会时间来看，12月16日，电科蓝天

科创板IPO、尚水智能创业板IPO将率先赴

考。据悉，电科蓝天主营业务涵盖宇航电源、

特种电源、新能源应用及服务三大板块，本次

冲击上市拟募集资金约15亿元。

尚水智能目前主要面向新能源电池极片

制造及新材料制备领域，专业从事融合工艺

能力的智能装备的研发、设计、生产与销售，

本次冲击上市拟募集资金约5.87亿元。值得

一提的是，在此次冲击创业板上市前，尚水智

能还曾向科创板发起过冲击。上交所官网显

示，尚水智能的科创板IPO于2023年6月30日

获得受理，当年7月26日进入问询阶段。不过，

去年6月，尚水智能撤回当次IPO申请文件，终

止科创板IPO。

上述两家公司之后，来自北交所的创达

新材IPO被安排在12月18日上会，其主营高

性能热固性复合材料的研发、生产和销售。固

德电材、赛英电子、长裕集团3家公司则均将

在12月19日迎来上会大考，3家公司分别拟冲

击创业板、北交所、沪市主板上市。

针对相关情况，北京商报记者向固德电

材、尚水智能、长裕集团方面发去采访函进行

采访，但截至发稿，未收到长裕集团方面回

复，固德电材、尚水智能方面则表示以招股书

及公开披露信息为准。

值得一提的是，上述6家上会企业均系今

年5月及之后的新受理企业，其中长裕集团获

受理时间最早，为5月21日；尚水智能次之，于

6月19日获得受理，其余4家企业获受理日期

则均处于6月27日—30日。

另外，经同花顺iFinD统计，上述6家即将

上会企业所属新证监会行业均系制造业。

年内过会企业半数已上市

经同花顺iFinD统计，截至目前，沪深北

交易所已安排96家企业上会，共涉及99场审

议会议。而伴随本周6家企业上会安排出炉，

年内被安排上会的企业数量也将成功突破百

家，达到102家；涉及审议会议数量则将增至

105场。

从已进行的99场审议会议来看，上市委

对其中94场给出“通过”，过会率约为

94.95%。其中，永大股份、优迅股份、泰金新

能、恒坤新材4家公司曾遭到暂缓审议，不过

截至目前，优迅股份、泰金新能、恒坤新材3家

均已二度上会获得通过。另外，节卡股份科创

板IPO则被取消审议，截至目前，其IPO处于

中止（财报更新）状态。

值得一提的是，相较去年，今年安排上会

的IPO企业数量明显增长。从去年全年数据

看，经同花顺iFinD统计，沪深北交易所安排

上会企业仅57家，涉及59场审议会议，上市委

对其中53场给出“通过”，过会率89.83%。

伴随IPO审核提速，证监会批文下发的速

度也同步加快。经统计，截至目前，在年内过

会的94家企业中，已有67家成功拿到证监会

同意注册的批文，占比约71.28%；而在上述

67家企业中，47家已成功登陆A股市场，占过

会企业的50%。其中，最新上市的系科创板个

股百奥赛图，已于12月10日登陆科创板。

另外，科创板个股昂瑞微将于12月16日

登陆A股市场，成为年内上会企业中第48家

成功上市的企业。据了解，昂瑞微主要从事

射频前端芯片、射频SoC芯片及其他模拟芯

片的研发、设计与销售，公司股票首发价格

83.06元/股。

近五成前三季度盈利过亿元

从年内被安排上会的102家企业所属板

块情况来看，北交所IPO企业上会数量居首，

共46家；沪深主板上会企业数量次之，为26

家；创业板、科创板则分别有12家、18家IPO

企业上会。

“北交所上会企业数量领先，体现出国

家对创新型中小企业的大力支持，有助于

激发中小企业的创新活力，推动经济的高

质量发展，同时也丰富了资本市场的层次

和结构。”中关村物联网产业联盟副秘书长

袁帅表示。

基本面方面，经同花顺iFinD统计，年内

已安排上会的102家企业中，96家可显示今年

前三季度财务数据。具体来看，96家公司中，

90家实现盈利，其中46家前三季度实现归属

净利润超1亿元，占比约47.92%。

从盈利规模来看，在96家公司中，中策橡

胶前三季度归属净利润金额居首，约35.13亿

元。当期盈利超10亿元的还有中国铀业和马

可波罗，前三季度归属净利润分别约12亿元、

10.62亿元。

另外，96家公司中，还有摩尔线程、西安

奕材、沐曦股份、禾元生物、昂瑞微、易思维6

家公司前三季度净利亏损，6家公司均来自科

创板。

从净利同比变动情况来看，经同花顺iF-

inD统计，上述90家盈利企业中，72家前三季

度净利同比增长；陕西旅游、恒运昌等18家公

司前三季度净利则出现同比下降的情况。另

外，从6家亏损企业来看，今年前三季度，沐曦

股份、摩尔线程、西安奕材3家公司实现同比

减亏。

中国投资协会上市公司投资专业委员会

副会长支培元表示，去年IPO寒流后，今年逐

步进入复苏期。IPO市场从“严控数量”转向

“质量优先”，节奏更趋市场化。“展望未来，北

交所或继续引领增长，沪深交易所也将逐步

提速。”

北京商报记者马换换 王蔓蕾

南新制药因交易核心条款谈不拢而放弃的

资产组，如今被佐力药业相中。佐力药业最新公

告显示，拟以3.56亿元收购未来医药持有的多

种微量元素注射液资产组，旨在优化公司产品

结构，进一步拓宽疾病治疗领域。不过，该交易

遭到投资者“用脚投票”，12月15日，佐力药业

收跌6.22%。

与3个多月前南新制药筹划收购时不超过

4.8亿元的作价相比，本次交易价格已明显下调。

在业内人士看来，这种调整通常反映出买卖双方

基于当前市场状况及各自利益考量的结果。

此外，拟购资产背后，佐力药业刚抛出一项

15.56亿元的可转债募资计划，其中2.5亿元用

于补充流动资金。

3.56亿元收购未来医药资产组

佐力药业12月15日公告显示，拟以总价

3.56亿元收购未来医药持有的多种微量元素注

射液资产组。

具体来看，佐力药业于12月12日与西藏未

来生物医药股份有限公司及其两家全资子公司

许昌未来制药有限责任公司和合肥市未来药物

开发有限公司（以上交易对方合称“未来医药”）

签署《多种微量元素注射液资产组收购协议

书》，拟以总价（含税）3.56亿元收购其多种微量

元素注射液资产组。资产组内容包括已上市品

种“多种微量元素注射液（Ⅰ）”“多种微量元素

注射液（Ⅱ）”和在研品种“多种微量元素注射液

（Ⅲ）”的研发/生产技术资料、上市许可、商标、

专利、合同权利与义务、员工劳动关系等。

据了解，微量元素是机体所必需的一些元

素，包括锌、铜、锰、硒、氟、碘、钼、铁和铬等。多

种微量元素注射液是肠外营养中微量元素的主

要来源，多种微量元素注射液（Ⅰ）和多种微量

元素注射液（Ⅱ）均为国家医保乙类品种，省际

集采产品；多种微量元素注射液（Ⅲ）作为在研

品种已于2月27日完成上市申报，目前处于技

术审评阶段。

佐力药业方面表示，收购未来医药多种微

量元素注射液资产组，有助于优化公司产品结

构，进一步拓宽疾病治疗领域，有助于公司在当

前国家大健康发展战略的背景下充分关注妇

女、儿童和老年人的疾病治疗和健康管理，为构

建贯穿“儿童—成人—老年”的“全龄覆盖”健康

产品与健康服务链条打下基础，完善企业战略

布局。

此外，佐力药业方面称，此次收购有利于公

司发挥自身营销优势和团队潜力，并借助未来

医药完善的销售渠道，促进营销网络协同与价

值升级，实现产品的快速准入和深度渗透。

不过，在披露本次交易后，佐力药业股价出

现明显下跌。交易行情显示，12月15日，佐力药

业收跌6.22%，收盘价为17.18元/股。

标的曾被南新制药收购未果

值得一提的是，上述交易的资产组并非首

现资本市场。

今年8月底，南新制药曾公告称，公司与未

来医药签署《收购意向协议》，拟以现金方式收

购未来医药持有的标的资产组，交易整体作价

预计不超过4.8亿元。

不过9月底，南新制药随即公告称，公司与

交易对方就本次交易的可行性、交易方案的核

心条款等进行了多次论证和磋商，但最终未能

就本次交易的核心条款达成一致意见，上述交

易终止。

如今上述交易终止两个多月后，未来医药

寻得新买方。不过与前次交易相比，交易对价已

出现下调。经济学家、新金融专家余丰慧表示，

此次交易对价下调至3.56亿元，相比南新制药

此前提出的不超过4.8亿元有所减少，这可能是

由于几个因素所致。首先，市场条件的变化可能

影响资产的实际价值评估；其次，首次交易失败

后，未来医药可能调整对其资产组的预期价格，

以更快地完成交易；再者，双方就核心条款如支

付方式、时间安排等达成一致意见，也可能促使

最终成交价格的下调。此外，考虑到资产组的具

体内容以及任何潜在的未公开信息，比如知识

产权纠纷、生产许可变更的风险或市场前景的

重新评估等因素，也可能影响了最终的交易价

格。总之，这种调整通常反映出买卖双方基于当

前市场状况及各自利益考量的结果。

佐力药业方面表示，今年前三季度该资产

组实现净利润4578.92万元，具备良好的盈利能

力。本次收购完成后，将会增强公司的盈利能

力，提升企业市场竞争力，有效满足公司经营发

展需要。

针对公司相关问题，北京商报记者向佐力

药业方面发去采访函，但截至发稿，未收到公司

回复。

刚抛出15.56亿元再融资计划

就在此次并购披露的10多天前，佐力药业

刚于12月3日披露向不特定对象发行可转换公

司债券预案，公司拟向不特定对象发行可转换

公司债券募集资金总额不超过15.56亿元。

具体来看，佐力药业拟将募集资金投向智

能化中药大健康工厂（一期）、“乌灵+X”产品研

发及补充流动资金，拟投入募资额分别为10.9

亿元、2.16亿元、2.5亿元。

资料显示，佐力药业为一家集科研、生产、

销售于一体的国家高新技术现代化制药企

业，主营业务产品包括乌灵系列（乌灵胶囊、

灵泽片、灵莲花颗粒）、百令系列（百令片、百

令胶囊）、中药饮片及中药配方颗粒、聚卡波

非钙片等。

苏商银行特约研究员武泽伟表示，成功募

资将对企业产生多维度影响。财务状况方面，募

集资金的注入能改善现金流，降低财务风险，并

为未来的战略布局或潜在并购提供弹药。从资

本市场角度看，成功的再融资通常被视为公司

发展前景向好的积极信号，有助于提振投资者

信心与公司估值。

业绩方面，财务数据显示，今年前三季度，佐

力药业营收约22.8亿元，同比增长11.48%；对应

实现的归属净利润约5.1亿元，同比增长21%。

对于佐力药业而言，能否通过这次收购实

现产品结构的优化和盈利能力的提升，将取决

于资产整合的效果和市场拓展的执行力。

北京商报记者丁宁

继上周7家IPO企业上会全部获得通过后，12

月15日—19日，沪深北交易所将再迎来电科蓝

天、尚水智能、创达新材、固德电材、赛英电子、长

裕集团6家上会企业。伴随上述6家企业赴考，年

内被安排上会的企业数量也将突破百家。除即

将上会的企业外，经同花顺iFinD统计，截至目

前，年内已有96家IPO企业被安排上会，涉及99

场审议会议，其中上市委对94场给出“通过”，过会

率约94.95%。

随着IPO审核提速，证监会批文下发也同步加

快。在年内过会企业中，67家已顺利拿到证监会注

册批文，47家已成功上市。此外，从业绩看，年内已

安排上会的102家企业中，96家可显示今年前三季

度财务数据，其中46家当期净利超亿元。


