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北京金融业十大品牌专版

2025年度北京金融业十大品牌揭晓

《普惠金融：破局与新局》报告发布

从“广覆盖”到“精准化”，走出红海博弈

近年来，消费贷规模持续稳步扩张。2025年三季度

末，我国不含个人住房贷款的消费性贷款余额达21.29

万亿元，同比增长4.2%，前三季度新增3062亿元。小微

贷款也在“保量、稳价、优结构”。从攀升情况来看，银行

业金融机构普惠型小微企业贷款余额在2019年6月突

破10万亿元，2022年3月迈过20万亿元大关，2024年3

月突破30万亿元，至2025年三季度末已达36.5万亿元，

六年间累计增速高达241.3%。

除了银行主力外，保险保障、财富管理、支付便利等

非信贷产品正成为普惠金融“精准滴灌”的核心载体。

其中，从新业态从业者到“一老一小”，从快递小

哥到慢病人群，普惠保险正以“精准滴灌”的方式回应

不同群体的差异化保障需求，截至目前，全国平均每

个乡镇有保险网点1个，实现保险服务100%全覆盖。

此外，持续走红的惠民保，也经历了从简单到复杂、从

单一到多元的演进，短短几年时间，这项普惠保险惠

及上亿人次。

公募基金行业作为居民财富管理和养老的重要工

具，截至2025年9月末，公募基金规模达36.74万亿元，

创历史新高。在普惠金融理念的持续引领下，公募基金

行业实现跨越式发展，并在费率改革方面持续让利于

基民。

当首贷与增量空间收窄，普惠金融已从蓝海扩张走

进红海博弈：产品同质化、定价内卷、客群高度重叠等挑

战日益凸显；经济波动周期下，普惠客群对抗风险的“脆

弱性”，更让金融机构疲于在“提高可得性、控制风险和

价格优惠”的“不可能三角”中谨慎寻求平衡。

在这一转型进程中，银行业率先感受到了市场变

化带来的压力。头部企业覆盖殆尽，首贷户挖掘难度

陡增成为首要挑战，县域及乡镇市场的潜在首贷群体

多为小微企业、个体工商户，普遍存在经营规模小、缺

乏有效抵押物等问题，信息不对称导致风险评估难度

大，一些小微企业和低收入群体，依然面临融资难、融

资贵的问题。

如果说银行面临的难题在于“敢不敢放”，那么保险

业则更多纠结于“能不能准”，以普惠型医疗险为例，需

要覆盖过往保险产品未覆盖过的人群、事件，因此保险

公司在进行精算并对产品定价时，容易缺乏数据支撑，

导致定价不准确。

相较之下，证券业在普惠服务领域的短板，则更多

体现在“通不通”和“懂不懂”两个维度上。新三板、区域

性股权市场对专精特新“小巨人”企业的覆盖有限，股权

融资服务下沉至县域企业的能力不足；投资者教育普惠

性欠缺，农村地区、中老年群体等对资本市场认知薄弱，

易陷入非法证券活动陷阱。

而消费金融行业作为普惠金融的重要补充，在市场

竞争加剧的背景下，也陷入了“内卷与风险并存”的两难

境地，部分机构为抢占市场份额，盲目下调贷款利率、放

松风控标准，导致“多头借贷”“过度授信”问题凸显。

北京商报记者刘四红

《科技与资本双子星》报告发布

产业与资本的三个“前所未有”

《报告》指出，2025年是中国科技与资本双向奔赴

的突破之年。科技成长板块独领风骚的结构性行情筑牢

基础，随着政策红利持续释放、经济基本面稳步修复，市

场共识逐步凝聚，本轮牛市将从局部领涨走向全域共

振，演绎更具包容性的全面上涨行情。4000点之后，不

少券商预计将会有更多的板块轮番上涨，2026年有望

从结构性牛市转向全面牛市。

在科技部、中国人民银行等联合印发的《加快构建

科技金融体制 有力支撑高水平科技自立自强的若干政

策举措》的强力引导下，部分省份以明确的政策条文支

持科技发展，证监会出台多个利好政策，“科技牛”成为

2025年中国资本市场的关键词，尤其在芯片、具身智

能、人工智能、创新药四大前沿领域，资本贯穿实验室到

IPO的每个关键环节。

芯片产业成为本轮“科技牛”的核心引擎。数据显

示，2025年前三季度，中国半导体行业整体营收4793.78

亿元，同比增长11.49%；净利润413.53亿元，增幅高达

52.98%。作为行业整体复苏的微观缩影，自8月以来，寒

武纪的股价与贵州茅台相互胶着，数次“问鼎”股王。科

创板“1+6”政策的落地，为硬科技企业开辟了更为顺畅

的融资通道，上交所上会企业中半导体产业链企业近期

占比过半，摩尔线程以88天从IPO受理到过会的速度，

创下科创板IPO审核最快纪录。

在被公认的“人形机器人量产元年”，具身智能从实

验室走向工厂车间，最大订单的归属者一再变更，产业

端呈现全链条进阶态势。可以预见，问题将在产业发展

进程中出现，但具身智能产品要真正走向成熟，从“可

用”进化到“好用”，必须经历一个关键的硬件迭代过程，

前提是出货量达到一定规模，由真实需求驱动量产。

人工智能赛道的投资逻辑从“想象力溢价”转向“落地

变现能力”。2025年前11个月国内人工智能投资事件约

709起，是2024年全年投资事件数量的136%，资金向具备

真实场景和造血能力的头部聚集。小马智行、文远知行登

陆港股，月之暗面等创业公司凭借底层创新获得全球开发

者生态认可，标志着AI正从技术叙事走向价值闭环。

创新药领域迎来自己的“DeepSeek”时刻，百济

神州、百利天恒、诺诚健华等一批企业凭借技术实力

和出海策略脱颖而出。港股创新药指数一度飙升逾

100%，A股创新药板块亦亮点频现。水涨船高之下，

A股和港股千亿市值创新药企已达8家。

《报告》指出，科技与资本的良性互动建立在与产业

的高水平循环上。站在技术视角，智源研究院院长王仲

远指出，人工智能技术是下一次技术革命最有可能的驱

动力，是一次“智力”变成基础设施的变革。盛景嘉成合

伙人刘昊飞强调，股权融资“风险共担、收益共享”的特

性与科技企业非线性成长特征高度适配。

《报告》总结，科技创新需要短期和长期机制，提供

流动性和发展的风险投资，培育长期投资者和塑造“有

眼光”、有韧性的资本市场至关重要。

北京商报记者魏蔚

论坛上重磅发布了《普惠金融：破局与新

局》报告。报告中不仅梳理了普惠金融最新政

策成果，也展现了普惠金融从“广覆盖”到“精

准化”的关键跨越，更结合普惠信贷、普惠保

险、数字普惠等多方实践，探寻金融服务与薄

弱群体需求的适配路径。

论坛现场，北京商报社发布年度特别报告

《科技与资本双子星》，系统梳理了2025年中国

科技产业与资本市场相互成就的三个“前所未

有”，即A股站上4000点科技含量之高、资本

“相中”科技领域之多、“科技牛”理想距离现实

之近，也由此形成了技术突破、产业落地、资本

反哺的良性循环。

◎中国工商银行北京市分行

◎中国建设银行北京市分行

◎中国农业银行北京市分行

◎中国银行北京市分行

◎中国邮政储蓄银行北京分行

◎宁波银行北京分行

◎中国人寿北京市分公司

◎平安人寿北京分公司

◎阳光财险

◎中金公司

◎招商银行北京分行

◎江苏银行北京分行

◎杭州银行北京分行

◎北京中关村银行

◎国联民生证券

年度科技金融领航机构

◎兴业银行北京分行

◎蓝海银行

◎中信建投证券

◎新华保险北京分公司

◎众惠相互

◎北京人寿

◎首信保险代理

◎信也科技

年度普惠金融助力机构

◎厦门国际银行北京分行
◎平安产险北京分公司
◎中信证券
◎广发证券
◎南方基金

年度绿色金融践行机构

◎苏商银行
◎工银瑞信基金
◎京东肯特瑞
◎瓴岳科技集团
◎微财数科

年度数字金融创新机构

◎交通银行北京市分行
◎中国民生银行北京分行
◎北京银行
◎大家养老

年度养老金融服务机构

◎中国光大银行北京分行
◎中信银行北京分行
◎苏州银行
◎度小满
◎平安消费金融

年度提振消费突出机构

◎网商银行
◎奇富数科
◎宜人智科
◎百融云创
◎镁信健康

年度技术突破标杆机构

◎宁银理财
◎永赢基金
◎嘉实财富
◎中荷人寿

年度财富管理卓越机构

◎华夏银行北京分行

◎蚂蚁消金

◎太平人寿

◎中信保诚人寿

◎腾讯微保

◎华夏基金

◎富国基金

◎鹏华基金

年度消保&投教榜样机构

◎友邦人寿北京分公司

◎众安保险

◎博时基金

◎招商基金

◎招联

◎小赢科技

年度社会公益&ESG典范机构


